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| Los centros de datos impulsan la inversién extranjera directa

La inversion extranjera directa (IED) global aumentd un 14% en 2025, hasta situarse en torno a
1,6 billones de ddlares, de acuerdo al informe recientemente publicado por la Conferencia de
las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD, por sus siglas en inglés). Este
incremento se sustentd, en gran medida, en el vertiginoso crecimiento de los proyectos
vinculados al desarrollo de centros de datos, como consecuencia del auge de la inteligencia
artificial. El aumento ha sido tal que, actualmente, representan el 20% del total de la IED. La
industria de los semiconductores también registré un fuerte dinamismo, con un crecimiento
interanual del 35%. Por el contrario, la inversion disminuyd un 25% en los sectores altamente
integrados en las cadenas de valor y con una elevada exposicidn a las variaciones arancelarias.
Destaca, especialmente, la caida en las industrias textil, electrénica y de maquinaria. A nivel
regional, la IED aumenté mas de un 40% en las economias desarrolladas (728.000 mill.$), dado
qgue concentraron gran parte de los proyectos para construir nuevos centros de datos. En

cambio, la inversion en las economias en desarrollo se contrajo un 2%, hasta los 877.000 mill.$.

LATINOAMERICA

b= == cuBA /EE.UU.

| “Opcién cero”

La crisis energética cubana ha entrado en una fase critica y el Gobierno ya invoca la “Opcidn
Cero”, el plan extremo, diseflado en los afios noventa del siglo pasado, para un hipotético
escenario de cero petréleo importado. La escasez de combustible estd forzando a imponer
recortes y definir prioridades para sostener los servicios esenciales, lo que implica apagones
mas prolongados y una actividad econémica y cotidiana cada vez mas restringida. El golpe
alcanza también a una de las principales fuentes de divisas: el turismo. Cuba ha avisado a las
aerolineas de que no podrd suministrar combustible de aviacidén durante varias semanas, lo que

ya estd provocando cancelaciones y escalas técnicas para repostar fuera de la isla.

En paralelo, la Oficina de Derechos Humanos de la ONU ha alertado del deterioro del acceso a

bienes basicos (salud, agua y alimentacién) y ha pedido retirar las medidas unilaterales por su
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impacto sobre la poblacion. Y, sin sefiales de avance en un didlogo formal, Washington ha
reforzado el cerco en la practica: el 15 de febrero el Pentagono anuncié el abordaje en el indico
del petrolero Veronica lll, acusado de intentar eludir la “cuarentena” sobre el crudo vinculado a
Venezuela y Cuba, una sefal de que la presidon se estd aplicando también sobre las rutas

globales de suministro.

BN sATI

| Fin del Consejo Transitorio en Haiti: Fils-Aimé concentra el poder
ejecutivo

Con el fin del mandato del Consejo Presidencial Transitorio, el pasado 7 de febrero, Haiti ha
entrado en una nueva etapa institucional: el primer ministro, Alix Didier Fils-Aimé, queda como
Unica autoridad ejecutiva del pais, concentrando tanto las funciones de jefe de Gobierno como,
de facto, las atribuciones que ejercia el 6rgano colegiado como jefatura del Estado. No se trata
de una investidura presidencial, sino de la desaparicién del mecanismo transitorio que
compartia el poder ejecutivo, en un pais que ademas carece de Parlamento operativo desde
2023. La continuidad de Fils-Aimé se consolidd tras el pulso con los sectores del Consejo que
buscaban apartarlo, y conté con el respaldo explicito de Estados Unidos y de otros actores

internacionales para evitar un vacio de poder.

El reto inmediato serd mejorar la seguridad y recuperar la capacidad estatal para que las
elecciones previstas mas adelante en 2026 sean viables. Segun cifras citadas por la ONU, las
bandas controlan en torno al 90% de Puerto Principe y varias rutas clave; la violencia dejo casi
6.000 muertos en 2025 y hay mas de 1,4 millones de desplazados, con graves efectos sobre el
acceso a alimentos, salud y educacién. Aunque existe una fuerza internacional de apoyo para
combatir a las pandillas, su efectividad es limitada por falta de efectivos y financiacién, lo que
refuerza la dependencia de Fils-Aimé del apoyo exterior —en especial de Washington—y lo
expone a un coste politico interno: sus rivales y los sectores nacionalistas pueden presentarlo
como un lider tutelado desde fuera si no logra mejoras rapidas en seguridad, movilidad y acceso

humanitario.

ESS ESPECIAL VENEZUELA

| Luz verde a servicios y tecnologia estadounidenses

Estados Unidos amplié esta semana el margen para que las empresas occidentales impulsen
la produccién de hidrocarburos en Venezuela con una licencia general del Tesoro que autoriza
la provision de tecnologia, equipos y servicios estadounidenses destinados a la exploracion,
mantenimiento y produccién. El disefio de la licencia establece, sin embargo, limites claros: no
permite crear nuevas sociedades mixtas; establece que los eventuales conflictos contractuales
se diriman en tribunales de EE. UU,; y deja fuera de este marco a los operadores vinculados a

Rusia y China, lo que aflade un componente geopolitico. Washington confia en que, con mas
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capacidad de perforacidn y servicios, la produccion —cerca del millén de barriles diarios—
pueda repuntar en los préximos meses, aunque persisten cuellos de botella debidos a las

deficiencias de las infraestructuras y a la falta de seguridad juridica.

En paralelo, el secretario de Energia, Chris Wright, viajé a Caracas y se reunid con la presidenta
interina, Delcy Rodriguez, en la visita de mayor perfil de un alto cargo estadounidense desde la
salida de Maduro. El mensaje fue de impulso a la inversidn, pero con un matiz determinante:
no se ofrecieron garantias legales o financieras y no se fijé un calendario para levantar las
sanciones. El resultado es un marco que mejora la viabilidad operativa a corto plazo, pero
mantiene la gran incégnita sobre la estabilidad de las reglas y el horizonte politico; con lo que
habra que ver si este paquete de licencias se traduce efectivamente en una mayor inversiéon en

el sector que permita un aumento real de la produccién en el corto plazo.

ASIA

Bl BANGLADESH

| Elecciones: victoria aplastante del BNP que confirma el viraje en
politica exterior hacia China

Las elecciones generales celebradas el 12 de febrero de 2026 han consolidado un cambio
sismico en Bangladesh, con la victoria arrolladora del Partido Nacionalista de Bangladés (BNP),
qgue ha obtenido 209 de los 300 escafos parlamentarios. Este resultado, legitimmado por una
participacidon masiva y un referéndum de reforma constitucional aprobado por casi el 70%,
marca el fin definitivo de la era de Sheikh Hasina y la Liga Awami. La verdadera fuerza motriz
detrds de este nuevo orden es la Generacién Z, que tras liderar la "Revolucién del Monzén" en
2024, ha actuado como el arbitro moral del proceso, forzando una transicién hacia una
democracia mas transparente. Paraddjicamente, en el plano exterior, y dado que la India fue el
garante del régimen de Hasina, Bangladesh esta requilibrando su politica hacia la gran
autocracia del continente. El hecho de que Hasina esté exiliada en suelo indio ha generado un
sentimiento "anti-India" que los nuevos actores politicos han capitalizado. Esto ha enfriado
proyectos conjuntos y ha dejado un vacio que China ha sabido llenar rapidamente. El gigante
asiatico ha ofrecido paquetes de inversién (mas de 2.000 mill.$ solo en el Ultimo afio) destinados
a desarrollar infraestructuras criticas, como puertos y energia. El nuevo primer ministro, Tarique
Rahman, parece estar convencido de esta nueva estrategia, iniciada por el lider interino
Muhammad Yunus, durante los dos Ultimos afos. Algo que confirman los recientes acuerdos
para la modernizacién del puerto de Mongla (400 mill.$) o el histérico con la empresa estatal

china CETC para construir la primera fabrica de drones militares en la base de Bograla.
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| La venta de armas a Taiwan tensa las relaciones EE.UU.-China

El acuerdo de venta de armamento a Taiwan anunciado el mes pasado y valorado en una cifra
récord de 11.100 mill.$, ha elevado esta semana la tension en el estrecho de Formosa a su punto
mas critico en décadas. El paquete, anunciado bajo la administracién de Donald Trump, incluye
sistemas de artilleria de largo alcance HIMARS —capaces de alcanzar objetivos en la China
continental—, drones de Ultima generacidén y misiles antitanque Javelin, una combinacidon
diseflada para fortalecer la estrategia de "defensa de puercoespin" de la isla. Pekin ha
respondido con una indignacién feroz: el canciller Wang Vi, durante la Conferencia de
Seguridad de Munich el pasado 14 de febrero de 2026, advirti6 que Washington esta
"conspirando" para dividir a Chinay que este "cruce de la linea roja" conducira inevitablemente
a una confrontacién directa. Como respuesta inmediata, el Ejército Popular de Liberaciéon (EPL)
ha iniciado una serie de maniobras de "fuego real" rodeando la isla, mientras que los portavoces
gubernamentales han calificado a Taiwan de ser un simple "cajero automatico" para los
contratistas de defensa estadounidenses. Toda la situaciéon intensifica el riesgo de un conflicto
accidental en el Indo-Pacifico. China ha suspendido los didlogos climaticos y militares con EE.
UU.,, calificando la venta como una violacién del principio de "una sola China". Sin embargo,
desde el Pentagono sostienen que las ventas son puramente defensivas y cumplen con el
Taiwan Relations Act para mantener el statu quo. El presidente taiwanés, Lai Ching-te,
agradecid el apoyo, afirmando que "la paz se mantiene a través de la fuerza" y reiterd esta
semana el compromiso a subir el gasto en defensa al 3.3% del PIB. Como ya explicamos en una
reciente Tribuna de Cesce Riesgo-pais “; Esta Taiwan ante el abismo del fin de la ambigtedad?”,
Donald Trump podria estar tensando la situacién como moneda de cambio en la negociacion

comercial con Pekin: https://www.cesce.es/es/w/comunicacion/noticias-internacionales/esta-

taiwan-ante-el-abismo-del-fin-de-la-ambiguedad.

— INDONESIA / AUSTRALIA / CHINA

| Histérico acuerdo militar que refuerza la contencién frente a China

En un movimiento que refleja el cambiante equilibrio de poder en el Sudeste Asidtico, los
Gobiernos de Indonesia y Australia formalizaron el pasado 6 de febrero un histérico tratado de
seguridad que institucionaliza, por primera vez, una cooperacidon militar de "pleno espectro"
entre ambas naciones. El acuerdo, firmado en Yakarta ante la creciente asertividad naval de
China en el Mar de Natuna, que conecta el mar de China Meridional con el mar de Java a través
del estrecho de Karimata, permite el despliegue de tropas para realizar ejercicios conjuntos de
gran escala y facilita el intercambio de inteligencia geoespacial de alta sensibilidad. Aunque el
presidente indonesio ha insistido en que el pais mantiene su politica exterior "independiente y

activa" y no se une formalmente al bloque del AUKUS, este pacto actia como un pivote
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estratégico que vincula a la mayor economia del Sudeste Asidtico con la red de defensa de
Canberra y Washington, lo que claramente le aleja de China, su principal socio comercial e
inversor. Para Australia, el tratado representa una victoria diplomatica que asegura su flanco
norte, mientras que para Yakarta supone obtener un respaldo técnico crucial para proteger sus
derechos soberanos en zonas maritimas en disputa sin romper totalmente los puentes

comerciales con Pekin.

EUROPA DEL ESTE - CEI

B AZERBAIYAN / UE

¢Cumplird sus compromisos?

A comienzos de enero, Azerbaiyan anuncié que habia comenzado la exportacidn de gas a
Alemania y Austria a través del gasoducto Trans Adriatico. La empresa estatal azerbaiyana
SOCAR, gue tiene el monopolio del sector energético, se encuentra en una fase agresiva de
expansion del mercado desde el inicio de la guerra en Ucrania. En 2022, Bruselas y Baku
firmaron un acuerdo por el cual Azerbaiydn exportaria al menos 20.000 millones de metros
cubicos al afo a la UE para 2027. La creciente cartera de exportacién de gas de Azerbaiyan no
solo incluye los mercados europeos. A principios de enero, Baku y Ankara firmaron un contrato
de 15 afos para el suministro de 33.000 millones de metros cubicos de gas natural desde el
yacimiento de Absheron, en el mar Caspio, a Turquia. Con este acuerdo, Azerbaiyan también
espera ampliar su base de clientes hacia Oriente Medio, especialmente en Siria: en 2025, Baku
y Damasco acordaron un suministro de 3.400 millones de metros cubicos diarios de gas natural
a Siria, a través de Turquia, con planes de aumentar el volumen a 6.000 millones de metros
cubicos. Sin embargo, la firma de todos estos acuerdos se produce en un contexto de
estancamiento de las exportaciones energéticas. En 2025, las exportaciones totales de gas de
Azerbaiyan a Europa en su conjunto ascendieron a 12.800 millones de metros cubicos, lo que
apenas supone un aumento de unos 3.000 millones de metros cubicos desde la firma del
acuerdo energético. El presupuesto estatal para el plan gasistico de Azerbaiyan para 2026-29
sugiere una desconexién entre la capacidad prevista y la real. Duplicar los suministros a la UE
para 2027 requiere contratos a largo plazo con volumenes de exportacién anuales fijos, lo que
no se contempla en el acuerdo de 2022. Para cumplir con sus acuerdos energéticos, Azerbaiyan

podria revivir los intercambios de gas con Turkmenistan que habian quedado suspendidos.
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E== ISRAEL / PALESTINA

| Israel reabre el proceso de registro de tierras

El Gobierno de Israel aprobd el 15 de febrero reabrir, por primera vez desde 1967, el proceso de
registro de tierras en Cisjordania. De acuerdo al ministerio de Justicia, esta medida permitira al
Estado hebreo registrar de forma vinculante zonas del territorio palestino. Esta medida se
aplicara en la denominada Area C de Cisjordania, una regién que abarca el 60% del territorio y
que, desde los Acuerdos de Oslo, esta bajo control administrativo y de seguridad de Israel. El
ministro de Defensa, Israel Katz, afirmdé que el registro de tierras es una medida de seguridad
destinada a “garantizar el control, la aplicaciéon de la ley y la plena libertad de accién de Israel
en lazona para proteger a sus ciudadanosy salvaguardar los intereses nacionales”. La Autoridad
Nacional de Palestina denuncia que la reanudacién del proceso de registro de tierras supone
“una anexiéon de facto del territorio ocupado, y una declaracién del inicio de planes destinados

a consolidar la ocupacién mediante actividades ilegales de asentamientos”.

LIBIA

| Nuevas licencias de exploracién de petréleo

La Corporacion Nacional de Petrdleo (NOC, por sus siglas en inglés) anuncié esta semana el
resultado de la primera ronda de licitacion de proyectos de petrdleo y de gas que el pais celebra
desde 2007. El organismo adjudicé a Chevron, Eni, QatarEnergy, Repsoly TPOC los derechos de
exploracion de los principales bloques que se incluyeron en la convocatoria, en su mayoria
correspondientes a los yacimientos de la cuenca de Sirte. El resultado de la licitacidn pone de
manifiesto el renovado interés de las compafias extranjeras por la industria libia de
hidrocarburos. No obstante, el pais continda dividido en dos administraciones rivales. La
disputa por mantener e incrementar la influencia en las instituciones ha originado en los
Ultimos afos interrupciones en la produccién de petréleo, como ocurrié a finales de 2024,
cuando las divergencias entre ambos gobiernos por la composiciéon de los miembros del Banco
Central provocaron que las exportaciones de crudo se redujesen a una tercera parte.
Actualmente el pais norteafricano extrae alrededor de 1,2 millones de barriles diarios. En el caso
de que se materialicen nuevos proyectos, se calcula que la produccidn podria alcanzar los 2

millones de barriles diarios a finales de esta década.
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B0 sENEGAL

| Las protestas universitarias continian y dafaran la popularidad
del Gobierno

La Universidad Cheikh-Anta-Diop de Dakar ha sido el epicentro de importantes
manifestaciones estudiantiles desde diciembre. Los universitarios protestan por la suspension
de la ayuda financiera: en torno a 8.000 estudiantes no han recibido los desembolsos de sus
becas este curso, por un valor equivalente a aproximadamente 1.000 €. Las multiples
intervenciones policiales habian dejado decenas de heridos, pero no ha sido hasta el pasado 10
de febrero cuando se produjo la primera muerte de un estudiante en el campus, en
circunstancias todavia sin aclarar. Las autoridades califican lo sucedido como “una tragedia”.
Las manifestaciones ya se han extendido a otras universidades, y la situacién amenaza con
agravarse y afectar a la popularidad del Gobierno, que ha tenido en los estudiantes uno de sus
principales respaldos. En efecto, la agenda reformista del actual Gobierno atrajo el apoyo de la
juventud senegalesa, que se reforzé tras el escandalo de la deuda. Las finanzas publicas de
Senegal se encuentran en un momento muy delicado, debido a la magnitud de las
obligaciones ocultas acumuladas por la administracion del expresidente Macky Sall. Asi, el
Gobierno se encuentra en una encrucijada: las estrictas restricciones fiscales limitan su
capacidad de respuesta frente a las demandas estudiantiles, pero, de no darles solucién, se

arriesga a una mayor movilizacion.

¥ BmaLl

| Bamako renueva la licencia de explotacién de Barrick por 10 afios

El gobierno de Mali ha aprobado la renovacidon de la licencia de Barrick Mining, dejando
definitivamente atras los desencuentros entre la junta militar y la minera canadiense. El
permiso de extraccién de oro de la mina Loulo-Gounkoto se renovara por diez afilos mas, segun
un comunicado del presidente Asimi Goita. Mali, uno de los principales productores de oro del
continente, resolvid6 en noviembre una disputa con Barrick sobre la participacion
gubernamental en las ganancias y el control del complejo minero tras dos afios de tensisimas
negociaciones. El complejo minero Loulo-Gounkoto, situado al oeste de Mali, es el mayor
productor del pais y la mina mas rentable de Barrick, generando casi 900 mill.$ en ingresos en
2024. Como parte del proceso de renovacion de la licencia, la canadiense ha llevado a cabo un
nuevo estudio de viabilidad que identificd reservas que permitirdn 6 aflos de mineria a cielo

abierto y 16 anos de explotaciéon subterranea, con una produccién anual superior a 400.000
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onzas. Esta mina supone una linea de vida para las finanzas puUblicas malienses, maltrechas tras

afos de lucha contra la insurgencia yihadista que azota a la regién del Sahel.

V4 REPUBLICA DEL CONGO

| Segunda emisién de Eurobonos en tres meses

La Republica del Congo ha regresado a los mercados apenas tres meses después de su emision
inaugural de Eurobonos. El gobierno tiene la intencién de aprovechar el menor coste de
financiacién actual para recomprar parte de sus obligaciones emitidas en noviembre y, ademas,
amortizar un montante de deuda regional con vencimiento en marzo. Los nuevos bonos, por
un valor de 700 mill.$ y con vencimiento en 2035, se colocaron a un tipo del 11,625%, en
comparacion con el 13,7% de la primera emisidon. La demanda de los inversores superd con
creces a la oferta, alcanzando los 2.000 mill.$, una muy buena noticia para el Congo, que

interpreta esta sobresuscripcién como un renovado voto de confianza de los mercados.

P = SUDAFRICA

| Ramaphosa desplegara tropas militares para apoyar a la policia
contra el crimen

El presidente sudafricano, Cyril Ramaphosa, ha anunciado el despliegue del egjército en las
provincias de las ciudades de Pretoria y Ciudad del Cabo para abordar los altos niveles de
violencia pandillera, la mineria ilegal y otros delitos, en apoyo a la policia. En su comunicado, el
histérico dirigente senald que “el crimen organizado es la amenaza mas inmediata a nuestra
democracia, nuestra sociedad y nuestro desarrollo econdmico”. Sudafrica tiene una de las tasas
de homicidios mas altas del mundo, con aproximadamente 60 muertes cada dia relacionadas
con enfrentamientos entre bandas de narcotraficantes y tiroteos vinculados a la mineria ilegal.
En 2023, un informe del Banco Mundial defendia que el coste del crimen supone un 10% del
PIB sudafricano, en materia de robo de bienes, costes de proteccién y oportunidades
econdmicas perdidas. Sudafrica, que entre 2014 y 2024 sufrié una década perdida en materia
de expansidn econdmica, parece estar experimentando una cierta recuperacién: cuatro
trimestres consecutivos de crecimiento del PIB, recortes en los tipos de interés, mayor inversion

y la inflaciéon mas baja de las ultimas dos décadas.
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| Sefiales mixtas

La inflaciéon en enero cayd en Estados Unidos hasta el 2,4%, un descenso de 3 décimas frente al
dato del mes anterior. Una desaceleracion impulsada por la moderacion de los precios de la
gasolina y los precios de la vivienda. La inflacidon subyacente, por su parte, se situd en el 2,5%, el
nivel mas bajo desde marzo de 2021. Paralelamente, los datos de empleo sorprendieron al alza
con la creacidon de 130.000 puestos de trabajo adicionales, casi el doble de lo previsto por los
analistas, lo que permitidé que la tasa de paro se moderase una décima, hasta el 4,3%. No
obstante, las cifras de enero contrastan con el resultado de 2025, que fue el afio de creacién de
empleo mas débil fuera de una recesion en dos décadas. Aungue los datos de empleo sugieren
una estabilizacién, los mercados han elevado su apuesta de que se producirdn tres recortes de
tipos de interés en lo que queda de afo, dependiendo de la evolucién de estos indicadores. A
pesar de la mejora en las cifras de inflacidon, los ciudadanos estadounidenses perciben una
grave crisis de poder adquisitivo. De acuerdo con la Ultima encuesta del Pwe Research Center,
mas del 70% de los adultos califican las condiciones econédmicas como “regulares” o “malas” y
alrededor de la mitad cree que las politicas actuales han empeorado la situacién. Un analisis
del centro de investigacion independiente Tax Foundation estima que las politicas comerciales
de Donald Trump han supuesto un aumento fiscal medio de 1.000 ddlares por hogar, que se
prevé se eleve a 1.300 ddlares en 2026. En contra de las afirmaciones del Gobierno de que las
empresas extranjeras absorberian los costes, la Reserva Federal de Nueva York concluyd que
los negocios y consumidores estadounidenses pagaron casi el 90% del coste de los aranceles
en 2025. Mientras que la inflacion en los servicios ha vuelto a niveles normales, los bienes basicos
siguen siendo el principal culpable de que el indice de Precios al Consumo (CPI) se mantenga

elevado.

ESTADOS UNIDOS / OTAN

| Conferencia de Seguridad de Munich

El secretario de Estado, Marco Rubio, afirmd en su intervencion en la Conferencia de Seguridad
de Munich que el destino de Europa esta entrelazado con el de Estados Unidos, al tiempo que
criticé al continente por lo que, segun él, es un alejamiento de los valores occidentales
compartidos. El mensaje, si bien era ambiguo, en cierta medida tranquilizé a los lideres aliados
reunidos en la Conferencia. Los europeos, por otro lado, esperaban un discurso mas conciliador
que el que pronuncié el ano pasado el vicepresidente estadounidense JD Vance, cuando dejé

clara la animadversién de la administracion Trump hacia sus aliados afirmando que la
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“amenaza interna” era mayor que la que representaban Rusia y China. Rubio reafirmd el deseo
de que Europa prospere pero que, a la vez, asuma una mayor responsabilidad en la defensa del
continente. Lo que si que ha cambiado, como se ha podido ver a lo largo de las reuniones y
discursos este fin de semana, es la determinacién de Europa de reforzar su propia
independencia. El enfoque de Trump respecto a la guerra de Rusia contra Ucrania, presionando
a Kiev para que acepte los términos de Putin, sus planes sobre Groenlandia, sus aranceles, sus
amenazas sobre la tecnologia estadounidense han hecho que Europa se ponga en guardia y

comience a actuar.
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