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Drástica caída de la producción de petróleo 

La producción de petróleo en los países del Golfo descendió en 14,4 millones de barriles diarios (mill.b/d) en el mes de abril en comparación con los niveles 
anteriores al conflicto en Irán. El incremento del volumen extraído en otras regiones, como Estados Unidos, Brasil, Canadá, Kazajistán y Venezuela ha aliviado 
algo el shock. Aun así, el desajuste continúa siendo excepcional. De acuerdo con las estimaciones publicadas esta semana por la Agencia Internacional de la 
Energía (IEA, por sus siglas en inglés), la oferta mundial de petróleo ha disminuido desde el inicio de la guerra en 12 mill.b/d, hasta los 95,1 mill.b/d. Como 
resultado, los inventarios globales han caído hasta los 7.900 mill.b, tras descender en cerca de 246 mill.b entre marzo y abril. Para amortiguar las distorsiones, 
ya se han movilizado 146 mill.b de las reservas estratégicas coordinadas por la IEA. El encarecimiento de los precios de los hidrocarburos y las tensiones en el 
aprovisionamiento en algunas regiones han provocado una destrucción de la demanda. La organización calcula que el consumo mundial de petróleo 
disminuirá en 2,45 mill.b/d en el segundo semestre. Entre los sectores más afectados se encuentran la industria petroquímica, debido a la escasez de materias 
primas esenciales (como la nafta y el etano), y la aviación comercial, como consecuencia del drástico encarecimiento del queroseno. Asimismo, la IEA advierte 
que la normalización del mercado requerirá tiempo, incluso en el supuesto de una resolución rápida del conflicto que implique la reapertura inmediata del 
estrecho de Ormuz. En concreto, calcula que el desequilibrio es de tal magnitud que las reservas podrían tardar hasta tres años en recuperar los niveles 
anteriores a la contienda. 
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La violencia electoral marca la recta final hacia las presidenciales 

El asesinato de Rogers Mauricio Devia y Eder Fabián Cardona, vinculados a la campaña de Abelardo de la Espriella en Meta, ha elevado la preocupación por 
la seguridad electoral en Colombia a dos semanas de la primera vuelta presidencial, prevista para el 31 de mayo. El caso, sumado al atentado fallido contra 
Julián Cardona, relacionado con la campaña de Paloma Valencia, vuelve a poner el foco en Cubarral, una zona donde operan disidencias de las antiguas 
FARC y donde se han denunciado amenazas contra líderes locales. Aunque las autoridades mantienen abiertas las investigaciones y no han atribuido 
responsabilidades ni confirmado un móvil político, la sucesión de hechos ha reactivado el debate sobre las garantías democráticas en regiones con presencia 
armada. En términos políticos, los ataques refuerzan la presión sobre el Gobierno de Gustavo Petro y dan más peso al discurso de los sectores de derecha 
que reclaman una respuesta más dura contra los grupos ilegales 

Sin combustible 

La crisis cubana se agravó esta semana con el agotamiento de las reservas de diésel y combustible pesado, esenciales para sostener una red eléctrica ya 
deteriorada. El impacto inmediato se traduce en apagones prolongados, restricciones al transporte, presión sobre servicios básicos, mayor parálisis 
productiva y una respuesta social visible, con manifestaciones en distintos puntos de La Habana. La presión económica también alcanza ahora al comercio 
exterior: dos grandes navieras internacionales han dejado de aceptar carga con destino u origen en Cuba tras la orden ejecutiva de Trump del 1 de mayo, 
una decisión que puede afectar de forma severa a las importaciones. Washington combina así sanciones, presión sobre el suministro y una oferta de ayuda 
humanitaria canalizada por actores no estatales, que La Habana rechaza si implica condicionamientos políticos. 
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El frente bilateral añade tensión, pero no necesariamente claridad. La visita del director de la CIA, John Ratcliffe, a La Habana confirmó contactos directos en 
materia de inteligencia, seguridad regional y estabilidad económica, mientras Trump insiste en que puede “dar un vuelco” a la relación de Cuba con Estados 
Unidos. A esa presión se suma el frente judicial: Washington planea presentar cargos contra Raúl Castro por el derribo de dos avionetas de Hermanos al 
Rescate en 1996. En paralelo, las acusaciones sobre una posible amenaza de drones desde la isla han elevado el tono estratégico, aunque La Habana las 
rechaza y denuncia una campaña para justificar más presión. El alcance de esta fase dependerá de si Washington logra convertir la coerción en concesiones 
políticas y de si el Gobierno cubano consigue aliviar una crisis energética y logística que amenaza la actividad básica del país.  

Segunda vuelta bajo presión institucional 

El sistema electoral peruano cerró, tras 33 días de revisión, la primera vuelta presidencial y confirmó una segunda ronda entre Keiko Fujimori y Roberto 
Sánchez el 7 de junio. Fujimori llegó primera, con algo más del 17% de los votos, y Sánchez obtuvo el segundo lugar por un margen estrecho frente a Rafael 
López Aliaga. La demora respondió a una combinación de fallos logísticos, mesas instaladas fuera de plazo e impugnaciones que prolongaron el escrutinio 
y reforzaron la percepción de fragilidad institucional. 

La respuesta del Jurado Nacional de Elecciones busca contener ese deterioro antes de la segunda vuelta: proclamó resultados definitivos, rechazó nuevas 
impugnaciones y anunció un comité de expertos nacionales e internacionales para reforzar la supervisión. La campaña enfrenta a dos candidaturas con 
fuerte carga histórica: Fujimori representa la promesa de orden asociada a la derecha y al legado político de su padre; Sánchez encarna una izquierda que 
intenta moderarse, pero sigue vinculada al voto de reivindicación social y a la sombra de Pedro Castillo.  

Anuncio oficial de reestructuración 

Venezuela dio esta semana un paso más en el frente financiero al anunciar un proceso “integral y ordenado” para reestructurar la deuda pública externa y la 
de Pdvsa, tras casi una década en default. El movimiento llega después de que la licencia de OFAC abriera la puerta a contratar asesoría legal y financiera, 
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pero su viabilidad sigue dependiendo del marco de sanciones de Estados Unidos y de la disposición de acreedores y litigantes a entrar en una negociación. 
El volumen del problema sigue siendo el principal condicionante: el país acumula unos 60.000 millones de dólares en bonos impagados y unas obligaciones 
totales que superan los 150.000 millones si se incluyen deuda de Pdvsa, intereses acumulados y laudos arbitrales. Caracas prevé presentar el próximo mes 
un marco macroeconómico y un análisis de sostenibilidad de la deuda, documentos clave para medir qué alivio buscará, con qué capacidad futura de pago 
y bajo qué supuestos de recuperación. El avance, por ahora, sigue pendiente de plazos, términos e interlocutores claros con los acreedores, además de nuevas 
señales sobre el alcance real de la cooperación con Washington. 

En paralelo, la Asamblea Nacional amplió el Tribunal Supremo de 20 a 32 magistrados, una reforma que el oficialismo presenta como vía para agilizar la 
justicia y abrir un “gran acuerdo nacional”. La medida puede leerse también como parte del intento de reconfigurar las condiciones institucionales ante una 
eventual negociación con inversores y acreedores: sin reglas previsibles, la normalización financiera pierde credibilidad. La reforma llega, además, con un 
antecedente difícil de obviar: en otros momentos del chavismo, el tamaño del TSJ también se modificó con argumentos de eficiencia, aunque con efectos 
claros sobre el control político del tribunal. Ahora, la ampliación abre espacio a sectores no chavistas tolerados, pero no garantiza un cambio real en la 
independencia judicial. La cuestión es si esta reforma mejora la independencia judicial o solo reorganiza el control político del máximo tribunal. 

La cumbre Trump-Xi en Pekín estabiliza la tregua comercial bajo nuevos foros de cooperación bilateral 

La esperada cumbre de dos días en Pekín entre el presidente estadounidense Donald Trump y el líder chino Xi Jinping concluyó manteniendo un tono 
notablemente cordial y pragmático, consolidando la tregua económica alcanzada el pasado otoño tras los duros aranceles de 2025. Aunque el encuentro no 
arrojó grandes avances estructurales respecto al modelo estatal de la economía china ni la rivalidad tecnológica, ambas potencias lograron institucionalizar 
la gestión de sus fricciones mediante la creación de un nuevo "Board of Trade" (Junta de Comercio) para supervisar el intercambio de bienes no sensibles, 
flanqueado por un paralelo "Board of Investment" (Junta de Inversiones), un foro diseñado por ambas administraciones para evaluar y canalizar flujos de 
capital chino hacia sectores económicos estadounidenses calificados como "no estratégicos ni sensibles". En el plano de los compromisos concretos, la Casa 
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Blanca oficializó un ambicioso paquete de acuerdos que busca dar un respiro a los agricultores norteamericanos: Pekín se comprometió a adquirir un mínimo 
de 17.000 mill.$ anuales en productos agrícolas estadounidenses —como carne de vacuno y aves de corral— en los próximos tres años, una cifra que se suma 
al pacto del pasado octubre para reanudar la compra de hasta 25 millones de toneladas métricas de soja al año. Asimismo, China reabrió el acceso a su 
mercado para más de 400 plantas cárnicas de EE.UU. y accedió a abordar las preocupaciones de Washington sobre las cadenas de suministro globales 
mediante el alivio de las restricciones a la exportación de minerales críticos esenciales. A esto hay que añadir el anuncio de la adquisición por parte de Pekín 
de 200 aeronaves comerciales a la estadounidense Boeing. El encuentro, sin embargo, estuvo a punto de descarrilar por las tensiones en torno a Taiwán, tras 
las informaciones sobre un nuevo paquete de venta de armas estadounidenses a la isla que incluye sistemas de defensa antimisiles de última generación. 
Ante esto, el líder chino Xi Jinping fue tajante y advirtió directamente a Trump que Taiwán constituye "la primera línea roja que no se debe cruzar" en las 
relaciones bilaterales, instando a Washington a detener de inmediato cualquier entrega de armamento para evitar una ruptura irreversible; una firme postura 
que el presidente estadounidense gestionó rebajando la retórica y dejando en el aire la aprobación final del paquete de armas, lo que permitió salvar los 
acuerdos comerciales y congelar provisionalmente el conflicto en el estrecho en favor de la estabilidad comercial. 

La economía muestra signos de debilidad en abril 

La economía china mostró una moderación en su ritmo de crecimiento durante abril debido a las tensiones geopolíticas globales y la debilidad de la 
demanda interna. Según datos oficiales, la producción industrial avanzó un 4,1 % interanual (frente al 5,7 % del mes anterior), mientras que las ventas al por 
menor crecieron un anémico 0,2 %, quedando ambas muy por debajo de las previsiones de los analistas. Mas preocupante aun fue la evolución de la inversión 
fija, que se contrajo un 1,6 %. Desde la Oficina Nacional de Estadísticas se señaló que la volatilidad energética internacional ha complicado la recuperación 
global, obligando a Pekín a aplicar controles de precios y garantizar el suministro doméstico. El informe refleja una vez más la dualidad económica: las 
exportaciones se mantienen pujantes, y el consumo resiste en el sector tecnológico; sin embargo, el gasto de vehículos (-10,6 %) y materiales de construcción 
(-7,1 %)— sigue debilitado por la crisis inmobiliaria, dejando el crecimiento dependiente de la inversión estatal, los mercados exteriores y la manufactura de 
alta tecnología. 

China está estabilizando por el momento el mercado mundial del crudo 

En medio de la crisis energética más aguda de las últimas décadas, el mercado petrolero global ha encontrado un inesperado factor de reequilibrio en las 
decisiones de Pekín, que ha logrado contener los precios internacionales cerca de la barrera de los 100 dólares por barril. Según Bloomberg, China ha reducido 
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drásticamente sus compras de crudo y condensados en el extranjero, pasando de los 11,7 mill. de barriles al día (b/d) previos a la guerra a apenas 8,2 mill. b/d.. 
Se trata de un recorte masivo de 3,5 mill. de b/d que equivale al consumo total de Japón. Al mismo tiempo que ha contraído sus importaciones este colosal 
25%, se ha permitido relajar la suspensión de cargamentos físicos otros mercados europeos y asiáticos, colapsando las primas comerciales de entrega 
inmediata y aliviando el mercado internacional. Lo verdaderamente enigmático es cómo el gigante asiático ha sostenido este histórico tijeretazo sin mermar 
sus inventarios comerciales —que siguen aumentando según imágenes satelitales— ni anunciar medidas de racionamiento doméstico. Una tercera parte 
de esta contracción se explica porque el nivel de importaciones previo estaba inflado por la compra de estratégica. Así simplemente Pekín dejó de inflar sus 
colosales reservas estratégicas, que ya rozan los 1.400 millones de barriles, pero el resto, más de 2 mill. de b/d se especula que responde a una combinación 
de factores que no están muy claros: una desaceleración económica interna más acentuada de lo previsto, la rápida adopción de vehículos eléctricos y el 
teletrabajo que blindan el consumo de los hogares frente a los altos precios, y, la sustitución sin precedentes en su industria petroquímica, reemplazado el 
uso de materias primas derivadas del petróleo, como el etano y la nafta, por procesos basados en el carbón. También hay debate sobre si Pekín está agotando 
inventarios invisibles en cavernas subterráneas, pero la gran pregunta es durante cuánto tiempo podrá China mantener este papel y el nivel de importaciones 
actual sin recurrir a restricciones de consumo. 

La visita de Scott Bessent eleva las expectativas de coordinación cambiaria ante un yen debilitado 

El Banco Central de Japón ha evidenciado una creciente división interna hacia el endurecimiento monetario tras la publicación de las actas de su última 
reunión, en la que mantuvo los tipos de interés en el 0,75 % pero elevó sus previsiones de inflación debido a la crisis de Irán. Una minoría del consejo votó a 
favor de un aumento inmediato de los tipos hasta el 1,0 %, argumentando que los riesgos de precios están sesgados al alza por los costes energéticos globales, 
lo que ha impulsado los rendimientos de los bonos a nuevos máximos. La atención de los mercados se ha centrado en la reciente visita a Tokio de Scott 
Bessent, figura clave de la administración estadounidense, un encuentro que los analistas vinculan estrechamente con el futuro de la política cambiaria 
nipona. En los círculos financieros se especula que este viaje busca sentar las bases para una acción coordinada o, al menos, obtener el visto bueno de 
Washington antes de que el Ministerio de Finanzas japonés ejecute una intervención directa en el mercado de divisas, especialmente ahora que el dólar 
ronda las 159 unidades por yen y amenaza con desestabilizar la barrera psicológica de los 160 yenes. Detrás de esto podría estar el interés de EE.UU. en que 
Japón no dañase la colocación de deuda estadounidense en los mercados. 
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La rocambolesca huida de Bato agrava la crisis política 

El colapso definitivo de la alianza entre el presidente Ferdinand Marcos Jr. y la dinastía Duterte ha alcanzado su punto más crítico con la espectacular huida 
y persecución del senador Ronald "Bato" Dela Rosa. El exjefe de la policía nacional y mano derecha del expresidente Rodrigo Duterte. Dela Rosa, quien se 
encontraba en la clandestinidad al ser requerido por la Interpol tras la detención y extradición del propio expresidente a los Países Bajos para enfrentar un 
juicio ante la Corte Penal Internacional por su sangrienta "guerra contra las drogas", desafió a las autoridades al reaparecer de forma inesperada en el pleno 
del Senado. La sesión parlamentaria se transformó de inmediato en un escenario de caos cuando agentes de la Oficina Nacional de Investigación (NBI) 
ingresaron al edificio para ejecutar su arresto, desatando un tenso enfrentamiento que incluyó disparos en los pasillos y un posterior asedio militar en el 
perímetro del Congreso. Aprovechando los privilegios de la inmunidad parlamentaria y el respaldo de legisladores aliados, "Bato" logró atrincherarse durante 
horas en el hemiciclo, convirtiendo el recinto legislativo en el epicentro de una crisis institucional sin precedentes. Según confirmó el Ministerio del Interior, 
el exgeneral de la policía logró evadir el cerco policial de madrugada al escapar a bordo del vehículo oficial de su colega de bancada, el senador Robin Padilla. 
Esta fuga ha desencadenado una masiva búsqueda policial por todo el país, coincidiendo de forma paralela con la aprobación del juicio político contra la 
vicepresidenta Sara Duterte en la Cámara de Representantes por malversación de fondos y amenazas al mandatario, lo que acentúa la crisis política por el 
enfrentamiento sin cuartel entre los Duterte y los Marcos en su disputa por el poder. 

Tokayev busca perpetuar su influencia con la creación de un nuevo partido político 

El presidente kazajo, Kassym-Jomart Tokayev, ha respaldado la creación de un nuevo partido político con el objetivo de conservar el poder e influencia 
después del fin de su mandato en 2029. Se trata del partido Adilet, que se ha posicionado como una fuerza política propresidencial basada en los valores 
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constitucionales de la nueva Carta Magna, aprobada el pasado marzo. El consejo directivo del nuevo partido está formado por miembros de la élite 
empresarial surgida tras el ascenso al poder de Tokayev en 2019, en un intento de reducir el control del anterior presidente, Nazarbayev. Adilet, que significa 
“justicia”, tendrá como líder a Aibek Dadebay, exjefe de gabinete de Tokayev. Con todo, la creación de Adilet refleja la búsqueda de continuidad política y la 
consolidación del legado del actual presidente, a través del aumento del control de la nueva asamblea legislativa unicameral y con la vista puesta en 
elecciones parlamentarias que se celebrarán el próximo agosto. En los últimos años, el gobierno de Tokayev se ha esforzado por atraer inversión extranjera, 
equilibrando los intereses de Occidente y los de sus vecinos Rusia y China, a la vez que implementa reformas económicas graduales para reducir la 
dependencia del petróleo y el gas, con el objetivo de alcanzar un crecimiento promedio anual de al menos el 5% hasta 2028. 

Moscú recorta sus previsiones de crecimiento 

Moscú ha rebajado las proyecciones de crecimiento de la economía rusa del 1,3% al 0,4% para 2026 y del 2,8% al 1,4% para 2027. Alexander Novak, viceprimer 
ministro de Rusia, ha atribuido esta reducción a una combinación de la escasez de mano de obra, el excesivo gasto público marcado por la creciente inversión 
en defensa, y el impacto de las sanciones internacionales contra Moscú. En este marco, el aumento del gasto público ha presionado al alza la inflación, 
llevando al Banco Central a mantener el tipo de interés en el 14,5%. Esto, a su vez, ha incrementado la presión sobre el sector bancario comercial, que ha visto 
aumentar el porcentaje de préstamos impagados por parte de las empresas, que no pueden hacer frente a sus deudas. Por último, Novak ha mostrado una 
posición conservadora respecto al conflicto en Oriente Próximo, optando por una proyección del precio medio del crudo Urals de 59 dólares por barril en 
2026 y de 50 dólares en 2027 y 2028. Pese a que los ingresos energéticos rusos registraron su cifra más alta el pasado abril desde octubre de 2025, han caído 
casi un 40% interanual en el período enero-abril, consecuencia del aumento de pagos estatales a los productores de petróleo para controlar los precios 
internos. 

  RUSIA 
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Punto muerto 

Las conversaciones entre Estados Unidos e Irán parecen haberse adentrado en una fase de estancamiento. El 17 de mayo, Teherán presentó, a través de 
Pakistán, una nueva propuesta cuyas filtraciones en los medios iraníes reflejan que las divergencias continúan siendo notorias. Según indican, Irán exige el 
cese inmediato de la guerra en todos los frentes (incluido el Líbano), el fin del bloqueo naval estadounidense, la soberanía sobre el estrecho de Ormuz e 
indemnizaciones por los daños de guerra. Por su parte, Washington ha establecido como condiciones innegociables la entrega de los 400 kg de uranio 
altamente enriquecido y la suspensión del programa nuclear durante veinte años. Asimismo, Estados Unidos se opone firmemente al pago de 
compensaciones por el conflicto, así como al desbloqueo de los activos iraníes congelados en el extranjero. El escaso avance de estas negociaciones ha 
reavivado el riesgo de una reactivación de los enfrentamientos. 

Desarrollo de un nuevo oleoducto 

Emiratos Árabes Unidos (EAU) anunció esta semana la construcción de un nuevo oleoducto que conectará el oeste y el este del país, diseñado 
específicamente para incrementar sus exportaciones de crudo sin necesidad de transitar por el estrecho de Ormuz. Se espera que la construcción de esta 
infraestructura estratégica finalice el próximo año, permitiendo al país duplicar su capacidad de exportación a través de la terminal de Fujairah (en el Golfo 
de Omán) hasta los 3,5 millones de barriles diarios. El oleoducto reduciría, pues, la vulnerabilidad del país ante las aspiraciones de Teherán de imponer una 
especie de sistema de peaje por el estrecho. Por otra parte, este movimiento se produce apenas unas semanas después de que anunciase su salida de la 
OPEP; una medida que ha reforzado la autonomía de EAU para capitalizar lo máximo posible sus formidables reservas de petróleo. 

ESPECIAL CONFLICTO
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Fortalecimiento de las relaciones comerciales 

El 11 de mayo los ministros de Asuntos Exteriores de la Unión Europea acordaron reactivar el Acuerdo de Cooperación con Siria, suspendido parcialmente 
desde que el gobierno del autócrata Bashar al-Asad reprimió con extrema violencia las protestas gubernamentales, en 2011. Esta medida implica la 
eliminación de las restricciones cuantitativas a las importaciones de ciertos productos procedentes de Siria; entre otros, crudo, derivados del petróleo, oro y 
diamantes. Con este movimiento se da un paso más en el proceso de normalización de las relaciones, iniciado tras la caída del régimen de al-Asad. En mayo 
de 2025 los países europeos acordaran eliminar las sanciones económicas impuestas al régimen durante la guerra civil. El Acuerdo de Cooperación se firmó 
en 1997. Los intercambios comerciales con la Unión Europea alcanzaron un máximo de 9.100 mill.$ en 2010; sin embargo, tras el estallido del conflicto se 
desplomaron hasta situarse por debajo de los 500 mill.€. 

La cumbre Africa Forward 2026 promete inversiones por 23.000 mill.$ 

La cumbre Africa Forward 2026, coorganizada por Kenia y Francia, reunió en Nairobi a más de 30 líderes africanos y casi 2.000 empresarios los días 10 y 11 de 
mayo. Con esta cumbre bilateral, la primera de este tipo que París celebra fuera de un país francófono, la comitiva francesa buscaba ampliar sus vínculos 
comerciales y alianzas con nuevos socios tras años de pérdida de influencia en África Occidental. El presidente francés, Emmanuel Macron, anunció que la 
cumbre habría movilizado 23.000 mill.€ en inversiones, haciendo especial énfasis en la importancia de una transición hacia “alianzas en igualdad de 
condiciones y una representación financiera global más equitativa" y la construcción de una “autonomía estratégica para Europa y África”. Se espera que la 
cumbre marque un punto de inflexión en las relaciones entre ambos países y, potencialmente, en el compromiso francés con el África angloparlante, ya que 
la posición de Kenia como centro neurálgico de la región la convierte en un punto de entrada estratégico para París. En abril, los dos países firmaron un 

  SIRIA / UNIÓN EUROPEA 

KENIA / FRANCIA 
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acuerdo de cooperación en materia de defensa que estuvo precedido por la llegada de 800 soldados franceses a la ciudad costera keniana de Mombasa para 
un ejercicio de entrenamiento conjunto con las Fuerzas de Defensa de Kenia. Con una creciente inversión, una cooperación militar cada vez mayor y un 
compromiso diplomático más profundo, ambos países parecen decididos a fortalecer sus lazos en un momento en que las potencias mundiales compiten 
por la influencia en África. Desde su llegada a la presidencia keniata, William Ruto ha apostado decididamente por establecer sólidas alianzas diplomáticas, 
comerciales, y de defensa con los países occidentales. Además del acercamiento a Francia, el mandatario keniano ha consolidado lazos con Estados Unidos, 
que recientemente designó a Kenia como "aliado principal no miembro de la OTAN", y con el conjunto de la Unión Europea, a través de un ambicioso Acuerdo 
de Asociación Económica firmado a finales de 2023.  

La OMS declara como emergencia global el brote de ébola 

La Organización Mundial de la Salud ha declarado una "emergencia de salud pública de importancia internacional" tras el brote de una cepa rara de ébola 
en la República Democrática del Congo, que se extendió a la capital, Kinshasa, y a la vecina Uganda. Se han notificado 91 muertes y 350 casos sospechosos, 
y la elevada tasa de positividad de las muestras iniciales recogidas apunta a un brote potencialmente mucho mayor que el que se está detectando, por lo 
que podría haber circulado durante semanas sin que saltasen las alarmas. La OMS recomendó a los estados de la región que “mejoren urgentemente su 
capacidad de preparación y respuesta”. Este devastador brote llega tras los duros recortes que han sufrido los presupuestos de ayuda al desarrollo de los 
tradicionales socios de los países africanos, lo que afecta a la capacidad de respuesta de estas naciones, tal y como denuncian expertos en salud global. La 
OMS, al declarar la emergencia, tiene como objetivo acelerar la financiación internacional, la coordinación y las iniciativas de respuesta. 

Dangote pone el foco de sus inversiones en Etiopía 

El hombre más rico de África, Aliko Dangote, ha anunciado que aumentará su inversión en Etiopía hasta los 4.000 mill.$, y, además de una planta de 
fertilizantes que será de las más grandes del mundo, planea también un gasoducto de gas natural de 110 km, una central eléctrica de 120 megavatios y una 
planta de envasado de polipropileno. La planta, que se está desarrollando conjuntamente con Ethiopian Investment Holdings, el brazo inversor del gobierno, 

R.D. CONGO / UGANDA

  ETIOPÍA / NIGERIA 



13 

tendrá una capacidad para tres millones de toneladas de urea y se espera que esté operativa a partir de 2029. El empresario nigeriano lidera Dangote Group, 
uno de los conglomerados industriales más ambiciosos del continente. Su buque insignia, la refinería de Lekki, cerca de Lagos, es una de las más grandes 
del mundo y la única en Nigeria. Al permitir el refinado doméstico, ha puesto fin a la dependencia del país que provocaba recurrentemente escasez de 
combustible y presiones sobre el naira, y el estallido de la guerra en Irán solo ha servido para reafirmar su importancia. 

Repunte de la inflación al 3,8 % por el shock energético 

La Reserva Federal de Estados Unidos se enfrenta a un complejo escenario de endurecimiento monetario tras confirmarse que la tasa de inflación anual 
escaló con fuerza hasta el 3,8 % en abril, registrando su nivel más alto en casi tres años y superando las previsiones del mercado que la situaban en el 3,7 %. 
Según el informe del Departamento de Trabajo, el principal catalizador de este repunte ha sido el shock energético global derivado de la guerra con Irán, 
que provocó un encarecimiento anual del 17,9 % en los costes de la energía y disparó el precio de la gasolina un 28,4 %. Más preocupante aún para el banco 
central es que la inflación subyacente —que excluye los volátiles precios de los alimentos y la energía— también se aceleró inesperadamente hasta el 2,8 % 
interanual, impulsada por un encarecimiento mensual del 0,4 % en los servicios, el transporte y la vivienda. Este repunte inflacionario ha desvanecido por 
completo las expectativas de Wall Street sobre un pronto recorte de los tipos de interés, consolidando la postura de "tipos altos durante más tiempo" por 
parte de los miembros de la Fed, quienes advierten que no relajarán la política monetaria hasta que las presiones sobre los precios muestren señales claras 
de retorno hacia el objetivo del 2 %. 
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Reino Unido: Starmer, contra las cuerdas por la rebelión laborista 

Keir Starmer atraviesa la crisis política más grave desde su llegada a Downing Street. La presión se ha acelerado esta semana por la dimisión de varios cargos 
del Gobierno, entre ellos Jess Phillips, que se sumaron a las voces laboristas que piden al primer ministro que deje el cargo o fije una transición. La rebelión 
llega después del mal resultado del Partido Laborista en las elecciones locales y regionales, que ha reforzado a Reform UK, la formación de Nigel Farage, 
como principal amenaza electoral desde la derecha populista, aunque la oposición oficial en Westminster siguen siendo los conservadores. La luna de miel 
de Starmer ha sido muy breve: pese a su amplia victoria en 2024, el Gobierno se ha desgastado rápido por la crisis del coste de vida, la falta de resultados 
visibles y la sensación dentro del laborismo de que el primer ministro ha perdido capacidad para marcar el rumbo. Starmer intenta resistir apelando a la 
estabilidad y al riesgo de repetir el caos de los últimos gobiernos conservadores, pero la crisis ya no es solo sobre su liderazgo, sino sobre el rumbo del 
laborismo. 

  UE 
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