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INTERNACIONAL

( ® INTERNACIONAL )

Aumento del turismo internacional, a pesar de las dificultades

El turismo internacional a nivel mundial alcanzé los 690 millones en el primer semestre de 2026, un 0,4% mas en comparacion con el mismo periodo del ano
anterior, segun las estimaciones publicadas esta semana por UN Tourism (anteriormente conocida como la Organizaciéon Mundial del Turismo). Se trata de
la cifra mas alta de la serie histérica. El ligero incremento pone de manifiesto la sorprendente resistencia de la industria, teniendo en cuenta el exigente
escenario al que se enfrenta, marcado por el drastico encarecimiento de los combustibles, la interrupciéon del transporte aéreo a través de Oriente Medio, y
el aumento de la incertidumbre.

A nivel regional, el comportamiento ha sido muy desigual. La llegada de turistas internacionales ha aumentado en la primera mitad del afio un 4% en Africa
y un 3% en Europa. El dinamismo ha sido mas discreto en la regién de Asia-Pacifico, en torno al 1%, lastrado por las perturbaciones en las conexiones aéreas
en algunos de los tradicionales hubs, como Catar y Emiratos Arabes Unidos, asi como por el aumento de las tarifas aéreas. Por su parte, la regién de Oriente
Medio registré una caida del 22%, debido al aumento de la inseguridad, como consecuencia del conflicto entre Estados Unidos e Iran.

Para el conjunto del afo, la institucion calcula que el turismo internacional a nivel mundial aumentara entre un 1% y un 2%, en comparacion con los datos
del ano pasado. No obstante, estas previsiones podrian variar en funcién de la duracién de las hostilidades en Oriente Medio y de la evolucién del mercado
de los hidrocarburos.
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LATINOAMERICA

( == BOLIVIA )

La retirada del subsidio al diésel desata protestas

Bolivia comienza a afrontar el coste social de su programa de estabilizacién. El Gobierno de Rodrigo Paz ha eliminado la subvenciéon restante al diésel y
vinculado su precio al coste internacional de importacion, lo que ha supuesto un incremento inicial de alrededor del 83%. La medida busca reducir una
importante carga para las cuentas publicas: el FMI estimd que ya en 2024 los subsidios a los combustibles suponian un coste fiscal directo equivalente al
3,9% del PIB, principalmente por gasolina y diésel. Para amortiguar el impacto, el Ejecutivo ha anunciado transferencias directas, créditos preferenciales y
otras medidas de apoyo. La reforma se produce, ademas, en un contexto de profundo ajuste macroeconémico: en julio, el Gobierno alcanzé un acuerdo
técnico con el FMI para un programa a tres afios por 1.900 mill.$, todavia pendiente de la aprobacién de su Directorio Ejecutivo, orientado a corregir los
desequilibrios fiscales y externos, reconstruir las reservas y avanzar hacia un marco monetario y cambiario mas flexible.

La retirada del subsidio ha provocado una rapida reaccion social. El transporte interdepartamental ha convocado este lunes 21 un paro nacional de 24 horas,
mientras distintos sectores han anunciado bloqueos y suspensiones de servicios en varias zonas del pais, con amenazas de prolongar las movilizaciones si
no se alcanza un acuerdo con el Ejecutivo. El episodio pone de manifiesto uno de los principales desafios que ya sefialdbamos al analizar el acuerdo con el
FMI: la necesidad de corregir los desequilibrios econdmicos contrasta con la dificultad de sostener politica y socialmente unas reformas con efectos
inmediatos sobre los costes de transporte, la actividad y el poder adquisitivo.

( B3 BRASIL )

Desaceleracion, tipos y petréleo

Los ultimos indicadores confirman una pérdida gradual de impulso de la economia brasilefia. El PIB crecidé un 0,5% trimestral en el segundo trimestre, frente
al 1,1% del primero. El consumo de los hogares cayd un 0,4% respecto al trimestre anterior, aunque todavia aumentd un 0,5% interanual. Los datos mas
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recientes apuntan a que la moderacién continua: el IBC-Br, indice de actividad econdmica del Banco Central utilizado como aproximacién mensual del PIB,
retrocedidé un 0,2% mensual desestacionalizado en julio, tras una caida revisada del 0,8% en junio. Al mismo tiempo, las presiones inflacionistas han
comenzado a moderarse: el IPCA cayd un 0,32% mensual en agosto y la tasa interanual descendid al 4,2%, dentro de la banda de tolerancia del objetivo. Este
escenario permitié al Banco Central recortar el 16 de septiembre la Selic por quinta reunién consecutiva, en 25 puntos basicos, hasta el 13,75%. No obstante,
el margen para continuar relajando la politica monetaria esta condicionado por unas expectativas de inflacion todavia elevadas: el consenso de mercado
prevé un 4,9% en 2026, por encima del limite superior del objetivo, mientras persisten riesgos fiscales y externos.

El encarecimiento del petréleo de las uUltimas semanas amenaza, ademas, con introducir nuevas presiones inflacionistas y dificultar el cumplimiento de esa
prevision, ya de por si elevada. Para limitar su traslado a los precios internos, el Gobierno ha intensificado las medidas de apoyo: ha reducido temporalmente
la fiscalidad sobre la gasolina y el etanol y, desde el 17 de septiembre, una subvencién publica de 1 real por litro de diésel durante 30 dias compensa
integramente la subida aplicada por Petrobras. El coste de estas medidas afnade presion sobre unas cuentas publicas que contindan siendo la principal
vulnerabilidad de la mayor economia latinoamericana. El FMI prevé para 2026 un déficit global del gobierno general del 82% del PIB y una deuda bruta
cercana al 98%, que seguiria aumentando en los proximos anos, y recomienda aprovechar los mayores ingresos derivados del petréleo para reforzar las
cuentas publicas y concentrar las ayudas en medidas temporales y focalizadas. Brasil cuenta, no obstante, con cierto colchén frente al shock energético por
su condicion de exportador neto de petrdleo y el elevado peso de las renovables en su generacion eléctrica. Aun asi, la combinacién de crecimiento mas
débil, tipos todavia muy elevados, fragilidad fiscal y nuevas presiones energéticas complica el margen de maniobra de la politica econdémica brasilefa.

(i’ PANAMA )

El Nifno vuelve a tensionar uno de los grandes chokepoints globales

El Canal de Panama ha vuelto a restringir su capacidad de transito ante el deterioro de las condiciones hidricas asociado a El Niflo. Desde el 15 de septiembre,
la Autoridad del Canal de Panama (ACP) ha reducido la capacidad disponible a 32 transitos diarios, frente a los 36 habituales. La medida responde a un fuerte
déficit hidrico: entre mayo y agosto las precipitaciones acumuladas en la cuenca se situaron un 34% por debajo de la media histdrica y los aportes de agua,
un 44% por debajo. Las perspectivas meteoroldgicas siguen siendo, ademas, adversas: la NOAA estima una probabilidad superior al 90% de que El Nifo
alcance una intensidad muy fuerte durante el otofio e invierno de 2026-27, y del 75% de que entre octubre y diciembre alcance una intensidad histodrica.

El deterioro vuelve a poner el foco sobre la vulnerabilidad de los principales chokepoints del comercio mundial. Por el Canal de Panama circula
aproximadamente el 3% del volumen del comercio maritimo global y la crisis hidrica de 2023-24 ya obligd a reducir drasticamente los transitos, provocando
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desvios hacia rutas mas largas y costosas. Las nuevas restricciones coinciden, ademas, con fuertes tensiones en otros corredores estratégicos, especialmente
el estrecho de Ormuz y el mar Rojo/Bab el-Mandeb, aunque en estos casos el origen de las disrupciones es geopolitico y no climético. La experiencia reciente
muestra que la acumulacion de problemas en varios puntos de paso puede traducirse rapidamente en mayores distancias de navegacion, consumo de
combustible, primas de seguro y costes de transporte, con efectos sobre las cadenas de suministro y los precios. En un contexto de renovadas presiones
inflacionistas derivadas del encarecimiento de la energia, la situacion del Canal constituye asi un factor adicional de riesgo para el comercio mundial, aunque
por el momento las restricciones estan lejos de alcanzar la severidad registrada durante la crisis hidrica de 2023-24.

Bl = pERU/EE.UU.

Peru se incorpora al Escudo de las Américas

Peru ha anunciado su incorporacién al Escudo de las Américas, la iniciativa impulsada por Estados Unidos para reforzar la cooperaciéon regional en materia
de seguridad. El mecanismo fue creado el pasado marzo con 13 miembros iniciales, incluido Estados Unidos, entre los que posteriormente se han incorporado
Colombia y Peru. Por el momento se trata de un marco de cooperacién que abarca ambitos como la seguridad fronteriza, la lucha contra el narcotrafico y el
crimen organizado y la proteccién de infraestructuras criticas. La iniciativa cobra especial relevancia ante el fuerte crecimiento del mercado de la cocaina: la
produccion mundial alcanzé en 2024 un récord de unas 4.100 toneladas, mas de cuatro veces el nivel de una década antes, mientras que Sudameérica
concentro el 64% de las incautaciones mundiales, la mayor proporciéon desde 1984. En el caso de Perd, uno de los principales paises productores de coca, el
Gobierno pretende utilizar el mecanismo también para agilizar la identificacion y persecucion de organizaciones criminales. Su progresiva ampliacion refleja
el renovado acercamiento de varios gobiernos latinoamericanos a Washington, en un momento en el que Estados Unidos vuelve a otorgar mayor prioridad
estratégica al hemisferio.

El equilibrio resulta especialmente delicado para Perd, cuya relacion econémica con China se ha estrechado notablemente en los Ultimos afos. China es su
principal mercado exterior y cuenta con importantes intereses en mineria e infraestructuras, entre ellos el puerto de Chancay. La visita de Marco Rubio a
Lima provocé ademas una inusual respuesta de la Embajada china, que rechazé que los paises latinoamericanos tengan que elegir entre Washington y
Pekin. La incorporacidén al Escudo refleja asi un acercamiento de varios gobiernos latinoamericanos a Estados Unidos, al tiempo que pone de manifiesto el
creciente desafio que supone para algunos paises de la regiéon compatibilizar esa aproximacion politica y de seguridad con unos vinculos econémicos cada
vez mas estrechos con China.


http://www.google.es/imgres?imgurl=http://www.municollao.gob.pe/admin/noticia/archivos/10.jpg&imgrefurl=http://www.municollao.gob.pe/index2.php?inter=noticia&noticia=10&usg=__S7QLM1ufEjTIVSlrJQh1c2NOO-c=&h=300&w=450&sz=12&hl=es&start=7&zoom=1&tbnid=0MJbVyB5rWEHjM:&tbnh=85&tbnw=127&ei=Bex0UZCVNoaJ7Aa7g4CgAw&prev=/search?q=BANDERA+PERU&um=1&sa=N&hl=es&gbv=2&tbm=isch&um=1&itbs=1&sa=X&ved=0CDgQrQMwBg
http://www.google.es/imgres?imgurl=http://www.33ff.com/flags/XL_flags/United-States_flag.gif&imgrefurl=http://www.33ff.com/flags/banderasmundo/bandera_Estados-Unidos.html&usg=__EXjPB1WOzyrkS-7yXc7a8Jl-s0c=&h=240&w=360&sz=13&hl=es&start=1&zoom=1&tbnid=MuHAlLkZ0zWZWM:&tbnh=81&tbnw=121&ei=-SB1UfiEEoS_O_HhgXA&prev=/search?q=BANDERA+ESTADOS+UNIDOS&um=1&hl=es&gbv=2&tbm=isch&um=1&itbs=1&sa=X&ved=0CCwQrQMwAA
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lasa
C ® JAPON )

Subida de tipos del Banco de Japén

El 18 de septiembre de 2026, el Banco de Japdn elevd su tipo de interés de referencia en un cuarto de punto hasta el 1,25%, marcando el ritmo de
endurecimiento monetario mas rapido del pais en mas de tres décadas y alinedndose con los recientes incrementos de tipos de la Reserva Federal y el Banco
Central Europeo. La decisiéon, adoptada en un contexto de presiones diplomaticas explicitas por parte del secretario del Tesoro estadounidense, Scott Bessent,
para frenar la depreciacion de la divisa nipona, no estuvo exenta de division interna: los miembros de la junta Toichiro Asada y Ayano Sato —designados por
la primera ministra Sanae Takaichi— votaron en contra. Esta discrepancia dovish provocd una depreciacion inmediata del yen frente al délar hasta los 157,3
Y/$, ensombreciendo la indicacion del gobernador Kazuo Ueda de mantener la puerta abierta a nuevas subidas antes de fin de afo para contener los riesgos
de una inflacién que se estima podria acelerarse hacia el 3% en 2027.

(= NDONESIA )

Los mercados fuerzan un cambio al frente del Ministerio de Finanzas

El nombramiento del tecndcrata Suahasil Nazara como nuevo ministro de Finanzas marca una rectificaciéon de rumbo en la politica econdmica del presidente
Prabowo Subianto, destinada a calmar los mercados internacionales y frenar la depreciacion de la rupia. Suahasil, un reputado economista, ejercié como
viceministro desde 2019 bajo la tutela de Sri Mulyani, “la guardiana del Tesoro” a la que ayudd a crear las reglas fiscales de control del gasto. Suahasil asume
el cargo en reemplazo de Purbaya Yudhi Sadewa, cuya convulsa gestion de doce meses puso fin a un arriesgado experimento populista. Purbaya habia
asumido en septiembre de 2025 tras la renuncia de Mulyani —quien dimitid¢ al negarse comprometer la estabilidad presupuestaria— y procedid a inyectar
liguidez masiva en la banca estatal mientras estiraba la ejecucion fiscal hasta rozar el limite legal del 3% de déficit. Sin embargo, la posterior fuga de capitales
extranjeros, el repunte inflacionarioy la amenaza de una rebaja en la calificacién crediticia del pais han obligado finalmente al presidente Prabowo a rectificar.
Con la llegada de Suahasil, el gobierno indonesio busca restaurar la confianza de los inversores globales sin desmantelar por completo sus compromisos de
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gasto social. La rupia que acumula una caida frente al délar de cerca del 6% en lo que va de afilo no mostré un repunte muy acusado, lo que refleja que la
confianza perdida puede tardar un tiempo en regresar.

( 3 B B riLIPINAS / TAIWAN / CHINA)

Apertura de la oficina de Taiwan en Filipinas agrava las tensiones entre Pekin y Manila

El 16 de septiembre de 2026, el ministro de Asuntos Exteriores de Taiwan, Lin Chia-lung, confirmo oficialmente los planes para abrir una segunda oficina de
representaciéon cuasidiplomatica en Filipinas (ubicada en Cebu), una iniciativa orientada a fortalecer la resiliencia comercial y de la cadena de suministro en
la primera cadena de islas frente al creciente aislamiento diplomatico que impone Pekin. El anuncio desatd una dura condena por parte del Ministerio de
Asuntos Exteriores chino, que urgié a Manila a respetar el "principio de Una Sola China" y tildé la maniobra de "condenada al fracaso". Este movimiento
diplomatico se produce en pleno clima de friccion geopolitica, avivado apenas unos dias antes, el 8 de septiembre de 2026, durante el Didlogo de Defensa
de Seul, cuando el ministro de Defensa filipino, Gilberto Teodoro, denuncié publicamente haber recibido una nota escrita a mano por parte de la delegacion
china en la que se cuestionaba la soberania filipina en el Mar del Sur de China. Teodoro tachd la nota de intento de coaccién en directo, reafirmando la
postura firme de Manila frente a las incursiones de Pekin y evidenciando la creciente alineacién estratégica entre Filipinas, Taiwan y Japén en la regién.



Claves de l1a Semana ‘@ cesce

Cesce Riesgo Pais

EUROPA DEL ESTE - CEI

C = ESPECIAL CONFLICTO UCRANIA >

Una guerra de drones

Moscu ha impulsado avances técnicos en el disefio y la produccidn de drones, lo que le ha servido para recrudecer sus atagques aéreos contra Ucrania en los
dos ultimos meses. Los nuevos vehiculos no tripulados a reaccidn incluyen modelos como el Geran-5, que alcanza velocidades de hasta 600 kildmetros por
hora gracias a la incorporacién de un motor a reaccion, mientras que los modelos anteriores llegaban a los 200 kildmetros por hora. Rusia ha comenzado a
producirlos en masa y a utilizarlos en la escalada de sus ataques. De hecho, la cifra de lanzamientos de drones a reacciéon ha pasado de 450 en junio a 2.845
en agosto. Esto ha reducido la capacidad de defensa de Ucrania, cuyos interceptores no pueden hacer frente a la velocidad de los Geran-5. Las soluciones de
Kiev incluyen la fabricacion de misiles guiados de bajo coste, la integracion de sistemas de punteria con IA a los equipos actuales y el desarrollo de nuevos
drones interceptores a reaccidn. Sin embargo, todas las opciones presentan limitaciones y todavia no estan disponibles a gran escala. A esto se le afade la
escasez de interceptores estadounidenses Patriot. Ucrania utiliza estos equipos para derribar misiles balisticos y sus reservas estan practicamente agotadas;
ademas, la guerra con Iran ha tensionado los inventarios estadounidenses, dificultando nuevas entregas. Frente a esto, Kiev esta reforzando su infraestructura
critica, en especial sus centrales eléctricas.
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(W ARMENIA )

Intentos de diversificacion energética

El pasado 14 de septiembre, la filial de la empresa energética rusa Gazprom en Armenia anuncio la suspensién del suministro de gas natural procedente de
Rusia a través del gasoducto Mozdok-Tiflis-Erevan. El corte se extenderd entre el 15y el 25 de septiembre debido a trabajos de mantenimiento y reparacion
en el territorio ruso. Si bien Gazprom Armenia asegurd que la interrupciéon no generaria escasez en el mercado nacional, la medida llega pocos dias después
de que el primer ministro armenio, Nikol Pashinyan, declarase que Erevan busca diversificar sus fuentes de gas y reducir su dependencia del hidrocarburo
ruso. En efecto, Moscu representd el 82% del total de las importaciones armenias de gas en 2025.Entre las posibles alternativas figura el gas azerbaiyano,
aunque su suministro dependeria de una mayor normalizacién de las relaciones entre ambos paises. Baku condiciona la firma definitiva del acuerdo de paz
a que Armenia modifique su Constitucion para eliminar las referencias que Azerbaiyan considera reivindicaciones sobre su territorio, una exigencia que
Erevan cuestiona. También se contempla un posible gasoducto en el marco del TRIPP, un corredor comercial y de transporte promovido por Estados Unidos
gue conectaria Azerbaiyan con su exclave Najichevan, cuyo desarrollo avanza en paralelo al proceso de normalizacidn regional. Esto refleja, una vez mas, los
intentos de Erevan por alejarse de la 6rbita de influencia de MoscU, en un contexto de creciente tension entre ambos paises.
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(- RUSIA >

El partido del Kremlin gana las elecciones

La Comisidon Electoral de Rusia ha declarado la victoria provisional de Rusia Unida, el partido del presidente Vladimir Putin, en las elecciones parlamentarias
celebradas entre los pasados 18 y 20 de septiembre para elegir a los 450 diputados que integran la Duma Estatal. Segun los resultados provisionales, la
formacion oficialista habria obtenido el 57,8% de los votos y 355 escafos, lo que le otorga la mayoria constitucional en la Duma, fijada en 300 escanos. Esto
permite a Rusia Unida aprobar en la Duma enmiendas constitucionales sin necesidad de pactar con otros partidos. La participacion ha superado el 59%, por
encima de los dos comicios legislativos anteriores. No obstante, partidos de la oposicién han denunciado irregularidades en el proceso electoral, en especial
la presion a los votantes a utilizar la opcidon telematica, objeto de fraude segun ellos. La importancia de estas elecciones para el Kremlin es la continuidad de
la guerra en Ucrania y la eliminacién de cualquier oposiciéon a sus politicas. De hecho, durante los Ultimos meses se ha prohibido la participacion en la lista
federal de formaciones criticas con el conflicto, como el partido pacifista Yabloko. Si bien el mantenimiento del conflicto puede desgastar el apoyo de la
poblacién debido a la subida de la inflacién, los problemas de abastecimiento de hidrocarburos o los ataques ucranianos en Rusia, este malestar dificilmente
se traducird en un desafio efectivo al poder mientras el Kremlin conserve recursos suficientes, la lealtad de las élites, un aparato coercitivo cohesionado y una
sociedad politicamente desmovilizada.

NORTE DE AFRICA - ORIENTE MEDIO

( BBl ARABIA SAUD )

Reorientacion logistica

De acuerdo con la informacién publicada esta semana por Bloomberg, la compania estatal Saudi Aramco esta trabajando para restablecer la mitad de la
capacidad de transporte del oleoducto Este-Oeste en los proximos dias, después de que el 11 de septiembre anunciase el cese temporal de la actividad, como

10
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consecuencia de los atagques con drones efectuados desde territorio iraqui. Recuperar la plena capacidad de transporte (alrededor de 7 millones de barriles
al dia -mill.b/d-) podria requerir cerca de seis semanas. En cualquier caso, la incertidumbre sobre el estado real de la infraestructura es considerable, dado
gue se desconoce la magnitud de los dafios causados durante los ataques. Asimismo, la recuperacion de la actividad del oleoducto dependera de la evoluciéon
del conflicto con los huties. En la dltima semana han continuado los enfrentamientos. La milicia yemeni asegura haber alcanzado instalaciones de la
compania Saudi Aramco en la costa occidental del pais, asi como infraestructuras situadas cerca del Aeropuerto de Riad.

La interrupcion de las exportaciones de crudo por el mar Rojo esta forzando a Arabia Saudi a transportar petréleo por la alternativa mas arriesgada: el estrecho
de Ormuz. Segun las estimaciones de la compania de inteligencia de datos Vortexa, el Reino exportd cerca de 22 millones de barriles de petrdleo a través del
puerto de Ras Tanura en la semana del 7 al 13 de septiembre, una cifra que duplica el promedio registrado durante el mes de agosto. Al igual que estan
haciendo otros paises productores de crudo -como Emiratos Arabes Unidos e Irak-, Arabia Saudi esta utilizando mecanismos para evitar el rastreo de sus
bugues, como la navegacién en horas nocturnas y la desactivacion de los transpondedores. Pese a estas medidas, la comercializaciéon de crudo se sitUa en
valores inferiores a los existentes antes del ataque al oleoducto. Como resultado, Saudi Aramco ha informmado a varias refinerias europeas que no podra
cumplir con las entregas acordadas de petréleo el proximo mes.

< CONSEJO DE COOPERACION DEL GOLFO >

Aumento de los tipos oficiales

Los bancos centrales de Arabia Saudi, Baréin, Catar, Emiratos Arabes Unidos y Oman incrementaron esta semana los tipos de interés, siguiendo el
movimiento realizado previamente por la Reserva Federal de Estados Unidos. En todos los casos, el aumento fue de 25 puntos basicos. Esta decision se
enmarca en la estrategia emprendida desde hace afos por la mayoria de los paises del Consejo de Cooperacion del Golfo de alinearse con la politica de tipos
de interés estadounidense para preservar la estabilidad cambiaria de sus divisas, las cuales se encuentran vinculadas al délar mediante un tipo de cambio
fijo.

Si bien el comportamiento econémico de la region dependera, en gran medida, de la evoluciéon del conflicto entre Estados Unidos e Iran, el endurecimiento
de la politica monetaria dibuja un escenario mas exigente para el consumo y los sectores no vinculados a los hidrocarburos.

1
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AFRICA SUBSAHARIANA
(== @ABON )

La auditoria de la deuda deja buenas noticias

El Gobierno de Gabdén ha llevado a cabo una auditoria exhaustiva de la deuda publica del pais. Segun sus conclusiones, el endeudamiento publico del pais
tiene un valor de 16.700 mill.$, casi un quinto menos de lo previamente estimado. Este monto se sitUa justo por debajo del 70% del PIB, el limite oficial
establecido por la Comunidad Econémica y Monetaria de Africa Central (CEMAC), a la que Gabdn pertenece. El estudio es resultado del acuerdo firmado en
abril con el Banco Mundial, con el que se obtuvo un crédito de 150 mill.$. Se prevé que este ejercicio de transparencia facilite un nuevo acuerdo financiero
con el FMI, organismo que congeld su programa de 550 mill.$ a raiz del golpe militar de 2023. Gabdn solicité formalmente un nuevo programa el pasado
marzo y espera llegar a un acuerdo técnico a principios de 2027. Los inversores han mostrado interés en el regreso de Gaboén al mercado: en julio, el pais
recaudd 920 mill.$ con un Eurobono de siete afios a un interés del 9,375%.

(1 N NIGERIA )

La refineria de Dangote sale a bolsa

El 14 de septiembre, la refineria Dangote publicé su oferta publica inicial (OPI) en la Bolsa de Nigeria (NGX), poniendo en el mercado 4.100 millones de
acciones a 525 nairas (0,34€) cada una, en una operacion que estara en marcha hasta el 13 de octubre. La empresa busca recaudar aproximadamente 1.600
mill.$, lo que constituiria una OPI récord en el mercado africano. Con ello, se busca financiar un programa de expansion de la que ya es la mayor refineria de
linea unica del mundo, con una capacidad de 700.000 barriles diarios. Inaugurada en 2024, esta planta supuso un hito para Nigeria, principal productor
africano de crudo, ya que le permitidé romper con seis décadas de dependencia de los combustibles refinados importados. El plan de expansion pretende
elevar aun mas la capacidad de procesamiento de la planta y diversificar su produccién hacia petroquimicos de alto valor afladido y, con ello, posicionar a
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Nigeria como el gran nodo exportador de derivados del petréleo para toda Africa Occidental. Este proyecto se ha convertido en el buque insignia del
conglomerado empresarial de Aliko Dangote, el hombre mas rico de Africa.

( == B2 ucaNDA / TURQUIA )

Uganda suspende la cooperacién militar con Turquia por tensiones diplomaticas

El ejército de Uganda anuncid la suspension inmediata de toda cooperacion militar con Turquia, en respuesta a la negativa de Ankara de extraditar a Fred
Lumbuye, un conocido bloguero y critico del presidente Yoweri Museveni. Lumbuye, exiliado en Turquia, esta acusado de 15 cargos criminales en Uganda,
entre ellos incitaciéon a la violencia y uso indebido de medios informaticos. Muhoozi Kainerugaba, jefe del gjército e hijo de Museveni, ha tenido repetidos
enfrentamientos con las autoridades turcas por la extradicion del comentarista. Los dos paises han mantenido estrechos lazos de defensa durante casi una
década, que abarcan entrenamiento militar, armas y equipos de vigilancia, transferencias de tecnologia y cooperacion en materia de lucha contra el
terrorismo y seguridad. Sin embargo, la negativa de la justicia turca a entregar a Lumbuye (respaldada por normativas internacionales sobre derechos
humanos) ha llevado las relaciones diplomaticas a su punto mas complicado en anos.

OCDE

( ™= pSTADOS UNIDOS )

Subida de tipos de la Fed

El 16 de septiembre de 2026, la Reserva Federal elevé el tipo de interés de referencia en 25 puntos basicos, situandolo en el rango de 3,75% a 4,00%, en una
decision unanime (12-0) que supuso el primer incremento de tipos desde julio de 2023 y la primera gran maniobra de su nuevo presidente, Kevin Warsh. La
medida busca atajar una inflacion persistente (3,4% en agosto) impulsada por el repunte de los precios de la energia tras el conflicto en Iran y un mercado
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laboral resistente. La decision desencadend una inmediata reacciéon del presidente Donald Trump, quien criticd con dureza al comité calificAndolo de “hostil
y politico”, exigiendo recortes inmediatos hasta el 1% o menos y revelando que habia aconsejado previamente a Warsh votar con el resto de la junta dada la
inutilidad de oponerse. A pesar de estas declaraciones, Warsh, en un claro ejercicio de independencia, defendié abiertamente el endurecimiento monetario
argumentando que “la inflacidn es demasiado alta y lo ha sido durante demasiado tiempo” y reiteré que la prioridad absoluta del organismo es restaurar la
estabilidad de precios. De hecho, el mercado espera un nuevo incremento de tipos de 25 puntos basicos en lo que queda de afo. La reaccion de los mercados
fue inmediata: los principales indices de Wall Street como el Dow Jones cayeron mas de 400 puntos, el rendimiento del bono del Tesoro a 10 afios subid y el
dolar se fortalecié inicialmente frente a divisas globales como el yen y las materias primas.

BE I ') EE.UU./DINAMARCA/ GROENLANDIA

Acuerdo tripartito en Groenlandia

El 18 de septiembre de 2026, Estados Unidos, Dinamarca y el gobierno auténomo de Groenlandia alcanzaron un acuerdo marco estratégico que amplia la
presencia militar y el rol de seguridad de Washington en la isla artica sin alterar la soberania danesa ni el derecho de autodeterminacién del pueblo
groenlandés. El pacto -celebrado por la OTAN y respaldado de forma paralela por la Unién Europea tras la visita previa de la presidenta de la Comision
Europea, Ursula von der Leyen, a Nuuk el 7 de septiembre para firmar un paquete de cooperacion de 200 millones de euros- otorga a EE.UU. garantias de
seguridad reforzadas y establece restricciones a inversiones “sensibles” o bases de paises no pertenecientes a la alianza (apuntando a China y Rusia en
sectores clave como los minerales criticos y cables submarinos). A cambio, Copenhague y Bruselas logran disipar las pretensiones de adquisicion directa
planteadas anteriormente por la administracion de Donald Trump, asegurando la integridad territorial de la regidon en el marco transatlantico.
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I+l UNION EUROPEA / CANADA )

C

La UE propone reforzar su alianza con Canada

La Unidn Europea quiere llevar su relacion con Canada mucho mas alla del comercio. En su discurso sobre el Estado de la Uniéon del 16 de septiembre, Ursula
von der Leyen propuso pasar del acuerdo CETA a una nueva “Alliance for the Future”, que abarcaria industria, defensa, energia, materias primas criticas,
inteligencia artificial, ciberseguridad y el Artico. Planted incluso que Canadéa pueda convertirse en el primer “miembro asociado” de la UE, una férmula todavia
por definir. La propuesta profundiza una relacién que ya se ha estrechado notablemente. Desde que CETA comenzd a aplicarse en 2017, el comercio bilateral
de bienes ha aumentado un 75% vy, el pasado junio, Canada se convirtid en el primer pais no europeo en incorporarse al instrumento SAFE, que permite la
participacion de empresas y productos canadienses en las compras conjuntas europeas de defensa.

Elacercamiento se produce, ademas, en un contexto de crecientes tensiones comerciales entre Ottawa y Washington, que ha reforzado el interés canadiense
por diversificar sus alianzas. La propia propuesta europea provocd una reaccién inmediata de Donald Trump, quien advirtidé de que podria considerar la
asociacion de Canada con la UE un “acto hostil” sientendia que estaba dirigida contra Estados Unidos, y amenazé con responder con fuertes aranceles contra
el bloque europeo. Canada ha acogido favorablemente la iniciativa. Mark Carney ha planteado profundizar la integraciéon con Europa en ambitos como
comercio, servicios financieros, minerales criticos, energia, defensa, inteligencia artificial y espacio. El acercamiento refleja asi el creciente peso de la seguridad
econdmica: en un entorno internacional mas fragmentado, Bruselas y Ottawa buscan reducir vulnerabilidades y reforzar su autonomia mediante alianzas
mas estrechas con socios fiables.
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