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INTERNACIONAL

( ® INTERNACIONAL )

Aumento del precio de los alimentos

El indice de precios de los alimentos, elaborado por la Organizaciéon de las Naciones Unidas para la Alimentaciéon y la Agricultura (mas conocida como FAO),
se incrementd en agosto cerca de un 2% en comparacion con el mes anterior, hasta los 133,3 puntos. Se trata del valor mas alto desde 2022, cuando el estallido
del conflicto en Ucrania provocd una severa crisis energética que afectd sensiblemente al precio de los alimentos. Al igual que ocurrié en aquel momento, el
aumento de los precios se esta produciendo en practicamente todas las categorias. En algunos casos, como el azlcar, el incremento intermensual se sitlda
por encima del 10%.

Las razones que explican esta dinamica son varias. En primer lugar, el bloqueo del estrecho de Ormuz ha provocado un drastico encarecimiento de los
fertilizantes fosfatados, ademas de incrementar el precio del transporte maritimo. También estd afectando negativamente la interrupcién de las
exportaciones de grano a través del mar Negro, como consecuencia de los ataques efectuados por Rusia contra puertos y barcos ucranianos.

A esto se suman factores de origen climatico, como las adversas condiciones que se han registrado en Europa en el periodo estival, marcado por la sucesiéon
de olas de calor. Las dificultades de la industria agricola podrian agravarse en los préoximos meses si, tal y como anticipan algunos modelos climatolégicos, el
fendmeno El Nifio se materializa con especial intensidad.

< BRICS >

Cumbre BRICS en Nueva Delhi

Durante la XVIII Cumbre de los BRICS celebrada el 12 y 13 de septiembre de 2026 en Nueva Delhi, India ejercio la presidencia del bloque reuniendo a lideres
del Sur Global como Xi Jinping, Vladimir Putin y Masoud Pezeshkian. La cita concluyd con la adopciéon de la "Declaracion de Nueva Delhi", cuyo eje principal
fue el impulso a una red de pagos transfronterizos alternativa al sistema SWIFT para reducir la dependencia del ddlar estadounidense en el comercio bilateral,
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descartando por ahora una moneda comun. Asimismo, el presidente chino fortaleci¢ la proyeccion del grupo mediante su vision de un "Gran BRICS" y la
propuesta de crear una plataforma multilateral abierta de inteligencia artificial para el desarrollo de grandes modelos linguisticos, sentando las bases de la
agenda de la alineacién global antes de que China asuma la presidencia del bloque en 2027.

LATINOAMERICA

< * EE sSuDAMERICA / EE.UU. )

Washington refuerza su presencia en los Andes

La gira del secretario de Estado estadounidense, Marco Rubio, por Colombia, Ecuador y Peru esta semana evidencia un reforzamiento de la presencia de
Washington en la regién andina. Los tres paises cuentan ahora con gobiernos politicamente mas préoximos a Estados Unidos, lo que abre una etapa de mayor
cooperacion después de varios anos de relaciones mas tensas, especialmente con Colombia durante la presidencia de Gustavo Petro. La seguridad y la lucha
contra el narcotrafico constituyen el principal eje de este acercamiento.

El cambio es particularmente significativo en Colombia, tradicionalmente el principal aliado estadounidense en Sudameérica. El presidente Abelardo de la
Espriella aspira a recuperar ese papel y ha incorporado al pais al Escudo de las Américas, una iniciativa liderada por Estados Unidos y lanzada en marzo de
este afo para reforzar la cooperacion militar, policial y de inteligencia frente al narcotrafico y el crimen organizado transnacional. En Ecuador, Washington
anuncié 45 millones de ddlares adicionales en asistencia de seguridad, otros 10 millones destinados principalmente a combatir la mineria ilegal y nuevo
equipamiento para interceptar embarcaciones utilizadas por el narcotrafico.

El acercamiento trasciende, no obstante, el dmbito de la seguridad. El 8 de septiembre, Colombiay Estados Unidos firmaron en Barranquilla sendos acuerdos
sobre cadenas de suministro de minerales criticos y tierras raras y cooperacion nuclear civil. EI movimiento se inscribe en la creciente competencia entre
Washington y Pekin por reforzar su influencia en América Latina y asegurar el acceso a recursos y cadenas de suministro estratégicas. Estados Unidos busca
asi recomponer una red de aliados en los Andes y, al mismo tiempo, contrarrestar la creciente presencia econémica de China en la regién. Una mayor
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implicacion estadounidense puede contribuir a mejorar las capacidades frente al crimmen organizado, aunque también podria generar tensiones en torno a
la soberaniay los derechos humanos.

( BRASIL )

El caso Banco Master sacude al Supremo en plena campana

La investigacion del fraude de Banco Master, uno de los mayores escandalos financieros de Brasil, ha desencadenado una grave crisis en el Tribunal Supremo
(STF) a menos de un mes de las elecciones presidenciales del 4 de octubre. La aparicidén de indicios sobre posibles vinculos entre el propietario del banco y
varios responsables politicos y judiciales ha provocado acusaciones cruzadas entre magistrados y decisiones contradictorias sobre la investigacion, obligando
al presidente del Supremo a intervenir para contener el enfrentamiento.

El episodio ha puesto de manifiesto las profundas divisiones dentro de una institucién ya muy cuestionada por su elevada politizacion y amenaza con
deteriorar aun mas su credibilidad. El caso salpica ademas a figuras de distintos bloques politicos, lo que amplia su alcance y dificulta que cualquiera de ellos
pueda capitalizar plenamente el escandalo.

La crisis irrumpe en una campana cada vez mas ajustada. Lula y Flavio Bolsonaro se encuentran practicamente empatados en una eventual segunda vuelta,
mientras el bolsonarismo intenta utilizar las acusaciones contra el Supremo para reforzar su discurso contra las instituciones judiciales. Sin embargo, el propio
Flavio Bolsonaro también esta siendo investigado en una causa vinculada al entorno de Banco Master. El impacto electoral es, por tanto, todavia incierto,
pero el escandalo ya ha desplazado del centro de la campana cuestiones como la economia o la seguridad y acentua la polarizacion y el deterioro de la
confianza institucional en Brasil.
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( Bam CHILE )

Previsiones de crecimiento a la baja, inflaciéon todavia elevada

El Banco Central de Chile ha recortado significativamente sus perspectivas de crecimiento para 2026, desde el 1%-1,75% previsto en junio hasta apenas el
0,25%-0,75%. El deterioro responde a una combinacion de factores: debilitamiento de la demanda interna y del mercado laboral, menor confianza, caida de
la produccién minera y condiciones climaticas adversas. A ello se suma el encarecimiento de los combustibles, derivado de la prolongacién del conflicto en
Oriente Medio, que esta reduciendo la renta disponible de hogares y empresas. El consumo creceria solo un 1,7% este afno y la inversion caeria un 0,3%. El
elevado precio del cobre —por encima de los 6,5 délares por libra— actda, no obstante, como un importante amortiguador, aunque la menor produccion
minera estd lastrando la actividad este afo.

El debilitamiento de la economia coincide, ademas, con un nuevo repunte de los precios. La inflacion alcanzo el 4,1% interanual en agosto, tras aumentar un
0,6% mensual, impulsada principalmente por los alimentos y el transporte. En este contexto, el Banco Central mantuvo esta semana el tipo de interés en el
4.5%, pese al fuerte deterioro de las perspectivas de crecimiento. La persistencia del shock energético —con el petréleo nuevamente cerca de los 100 ddlares
por barril—y de los riesgos inflacionistas limita, por el momento, el margen para relajar la politica monetaria.

El escenarioilustra asi el doble impacto del shock externo sobre una economia que ya mostraba signos de debilidad: frena la actividad al reducir la capacidad
de gasto y, al mismo tiempo, mantiene elevada la inflacion. El Banco Central prevé que la situacion mejore a partir de 2027, cuando el crecimiento podria
recuperarse hasta el 2%-3%, apoyado también por las inversiones vinculadas a la reconstrucciéon. A corto plazo, sin embargo, Chile afronta una combinacion
incomoda de bajo crecimiento e inflacion todavia superior al objetivo, que complica la respuesta de la politica monetaria.

(Bl MExico )

Ajuste fiscal limitado

El Gobierno de Claudia Sheinbaum presenté el 8 de septiembre el Paquete Econdmico 2027, que mantiene el compromiso con la consolidacién fiscal, aunque
a un ritmo mas lento de lo inicialmente previsto. Hacienda proyecta que los Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP) se reduzcan del 4,1% del
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PIB estimado para 2026 al 39% en 2027, frente al 3,5% previsto en los Pre-Criterios de abril. Aunque supone una reduccion significativa frente a cerca del 5,8%
registrado en 2024, el ajuste esta avanzando mas despacio de lo esperado.

El menor ritmo de consolidacion refleja la dificultad de compatibilizar la disciplina fiscal con las prioridades del Ejecutivo. Sheinbaum mantiene en este
ambito una importante linea de continuidad con Lépez Obrador: preserva los programas sociales y descarta, por ahora, una reforma fiscal integral, confiando
en elevar la recaudacioéon principalmente mediante una mayor lucha contra la evasion. El presupuesto mantiene asi mas de un billén de pesos en programas
sociales prioritarios y un elevado nivel de inversiéon publica. Al mismo tiempo, Hacienda ha adoptado un escenario macroecondmico mas prudente, rebajando
el crecimiento previsto para 2027 del 1,9%-2,9% contemplado en abril al 1,5%-2,5%.

La menor intensidad del ajuste retrasa también la estabilizacion de la deuda. La deuda publica pasaria del 54,7% del PIB estimado para 2026 al 55% en 2027,
mientras que el coste financiero alcanzara aproximadamente el 4% del PIB. A ello se suma la elevada rigidez del gasto y el apoyo todavia necesario a Pemex,
que recibira 81100 millones de pesos para amortizaciones de deuda y créditos bancarios, casi un 70% menos que lo presupuestado para 2026. El paquete
mantiene, por tanto, una trayectoria de reduccion gradual de las necesidades de financiacién, pero rebaja la intensidad del ajuste inicialmente previsto y
deja todavia pendiente la estabilizacion de la deuda, especialmente en un contexto de bajo crecimiento y elevado coste de financiacion.

< CHINA >

Masiva inyeccion de capital

Pekin lanzé una de las mayores operaciones de recapitalizacion de su sistema financiero en dos décadas, por un monto cercano a los 56.000 mill.$,
destacando las colocaciones privadas anunciadas por el Banco Agricola de China (AgBank) e ICBC para captar hasta 260.000 millones de yuanes (unos 38.400
mill.$) mediante acciones. Este movimiento forma parte de un paquete mas amplio de inyecciones de capital en ocho grandes instituciones, financiado por
el Ministerio de Finanzas —mediante bonos soberanos especiales— junto con grandes empresas estatales como la Corporaciéon Nacional del Tabaco de
China. La medida busca blindar las ratios de capitalizacion de los gigantes bancarios para cumplir con las exigencias internacionales de capacidad de
absorcién de pérdidas y sostener la languideciente concesiéon de crédito. La intervenciéon dirigida a compensar el colapso en la formacién de nuevo crédito
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y la crisis inmobiliaria, se combind con otra sefal de ajuste regulatorio: la paralizaciéon de aprobaciones para nuevas plantas de almacenamiento de energia
en baterias, en una clara sefal del gobierno para contener la sobrecapacidad en el sector de las tecnologias limpias.

( ® JAPON )

Presion sobre el yen y tension en la deuda publica de Japén

En la primera mitad de septiembre de 2026, la politica monetaria de Japdn ha quedado en el centro de las turbulencias financieras globales tras la inusual
intervencioén verbal del secretario del Tesoro de EE. UU., Scott Bessent, quien desafié abiertamente a los mercados a no apostar contra la divisa nipona citando
la firme resolucién del Banco de Japdn (BoJ) para frenar la sangria del yen. Esta presion externa coincide con la postura cada vez mas agresiva del propio
BoJ, donde miembros clave de su comité directivo defienden elevar los tipos de interés hasta el 1,25% —su nivel mas alto en tres décadas— para contener la
inflacion interna y corregir los tipos de interés reales negativos. Sin embargo, los esfuerzos combinados de Tokio y Washington por estabilizar la divisa han
avivado el nerviosismo en los mercados de renta fija: el rendimiento del bono soberano japonés a 10 aflos ha escalado a maximos de mas de tres décadas
por encima del 3%, encareciendo drasticamente la enorme carga de la deuda publica nipona y limitando la capacidad de las autoridades para intervenir en
el mercado cambiario sin desencadenar una venta masiva de sus reservas en bonos del Tesoro estadounidense.

(== Bl ~NDI1A / CHINA )

Se afianza el deshielo diplomatico Modi-Xi

Aprovechando el marco de la cumbre en Nueva Delhi, Xi Jinping realizd su primera visita oficial a India en siete aflos para mantener una reunion bilateral de
alto nivel con el primer ministro Narendra Modi. El encuentro del 12 de septiembre supuso un hito diplomatico orientado a rebajar las profundas tensiones
geopoliticas que han marcado la relacion desde los enfrentamientos fronterizos en el Himalaya en 2020. Aunque la Cancilleria india confirmé el compromiso
mutuo de acelerar los mecanismos de didlogo para resolver la disputa fronteriza pendiente en la Linea de Control Actual, la normalizacién plena se ve
matizada por la persistencia de fricciones econdmicas estructurales, destacando la preocupacion de Nueva Delhi por su abultado e histérico déficit comercial
frente a Pekin.
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EUROPA DEL ESTE - CEI

C ¥ sereia )

Vucic convoca elecciones

Miles de personas acudieron a la celebracion del funeral de Ratko Mladi¢, un exmilitar condenado por genocidio y crimenes contra la humanidad durante su
papel en la guerra de Bosnia. Pese a que el Gobierno asegurd que solo proporcionaria apoyo logistico y seguridad para el evento, lo cierto es que varias figuras
préximas al poder, entre ellas Danilo Vucic, hijo del presidente, y varios ministros del Gobierno, asistieron al sepelio, lo que desperté las criticas y la condena
de los lideres europeos. La presidenta de la Comision, Ursula von der Leyen, calificé los hechos de “profundamente lamentables”, mientras que la comisaria
responsable de la Ampliacién de la UE, Marta Kos, canceld su visita oficial. Estos acontecimientos podrian poner en riesgo el proceso de adhesién de Serbia
a la UE, que ya se encontraba paralizado por el retroceso democratico que se observa en el pais. Tal y como Bruselas ha seflalado, la glorificacion de los
criminales de guerra va en contra de los valores europeos y no tiene cabida en un pais candidato.

En medio de esta polémica, el presidente Vucic ha disuelto el Parlamento y convocado elecciones anticipadas previstas el proximo 25 de octubre. El principal
rival en esta ocasidén no son los partidos de la oposicion tradicional de Serbia, derrotados repetidamente desde 2012, sino un movimiento incipiente liderado
por estudiantes (Student List) que ha encabezado casi dos afos de protestas antigubernamentales. Los sondeos apuntan a una contienda muy ajustada, ya
gue el Partido Progresista Serbio (SNS) del presidente Vuci¢ ha sufrido una grave pérdida de apoyo popular, acusado de corrupcion y practicas autoritarias.

<- UCRANIA >

Dimision en Kiev

El pasado 7 de septiembre, el fiscal general ucraniano, Ruslan Kravchenko, presentd su dimisién después de que las autoridades anticorrupcion destaparan
una presunta trama de corrupcién dentro de la Fiscalia General. Segun la investigacion, desde 2025 varios funcionarios habrian recibido sobornos de centros
de llamadas fraudulentos a cambio de permitirles operar y habrian blanqueado los fondos obtenidos. Kravchenko niega cualquier implicacion. El caso ha
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provocado también la renuncia de la fiscal general adjunta y la detencién del subdirector del Departamento de Cooperacién Internacional de la Fiscalia,
acusado de encubrir la trama.

La Oficina Nacional Anticorrupcién de Ucrania (NABU) se ha convertido en un pilar de la lucha contra la corrupcién en el pais y, desde el inicio de la guerra,
ha intensificado las investigaciones contra altos cargos gubernamentales. En efecto, sus actuaciones han provocado la salida de dos ministros y de varias
figuras cercanas a Zelenski, y mas de 60 diputados se encuentran bajo investigacion. En julio de 2025, el Parlamento aprobd una reforma que reducia la
independencia de las autoridades anticorrupcion, aunque las protestas sociales y la presion de los aliados occidentales obligaron posteriormente a Zelenski
a dar marcha atras. Todo ello ha aumentado el desgaste politico del presidente. En este contexto, el exministro de Defensa Fedorov ha reclamado la
convocatoria de elecciones, aunque la propuesta no ha sido bien recibida debido a las dificultades para garantizar unos comicios en plena guerra. En
condiciones ordinarias, las elecciones presidenciales deberian haberse celebrado en marzo de 2024, pero la ley marcial ha impedido su convocatoria y no se
prevé que puedan celebrarse mientras siga vigente.

NORTE DE AFRICA - ORIENTE MEDIO

Se intensifican los enfrentamientos entre Arabia Saudi y los huties

ESPECIAL CONFLICTO >

Los ataques entre Estados Unidos e Iran continuaron esta semana. Teheran lanzd misiles balisticos contra varios de los buques militares norteamericanos
desplegados en la regidon. Todos ellos fueron neutralizados; sin embargo, la ofensiva contra destructores ha evidenciado, segun especialistas en defensa, una
mayor sofisticacion de los ataques efectuados por el pais persa. En respuesta, las fuerzas estadounidenses destruyeron cuatro petroleros iranies en las
cercanias del golfo de Oman.

La ruptura del alto el fuego entre Washington y Teheran ha estado acompanada de la reactivacion de las hostilidades entre Arabia Saudiy los huties, tras la
ruptura de la tregua, a mediados del pasado mes de julio. En la Ultima semana, los rebeldes yemenies han atacado varios objetivos del sur de Arabia Saudji;
entre ellos, la base aérea de Khamis Mushait, e instalaciones petroleras de Saudi Aramco situadas en Abha, Nayran y Yizan. Previamente, Riad habia llevado
a cabo mas de un centenar de operaciones contra objetivos huties.
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Por otra parte, Arabia Saudi anuncidé el 11 de septiembre el cierre preventivo del oleoducto Este-Oeste, después de que la infraestructura energética, por la
gue cada dia el reino transporta cerca del 5% del petréleo mundial, fuera atacada por drones lanzados desde territorio iraqui. Ante estos acontecimientos, el
gobierno de Irak destituyd al comandante de operaciones encargado de la regién desde la que se llevd a cabo el ataque, y anuncidé que adoptard medidas
de seguridad para evitar que se vuelvan a producir acciones contra objetivos saudies desde su territorio.

Al mismo tiempo, se ha recrudecido el conflicto entre los huties -que controlan gran parte del norte del pais, incluida la capital, Sana-,y el gobierno reconocido
internacionalmentey respaldado por Riad. EI 10 de septiembre la milicia tomd el control de la provincia de Al Hudayda, incluida la estratégica ciudad portuaria
de Moca. Un dia después el grupo armado capturd la isla de Perim, ubicada en medio del estrecho de Bab el-Mandeb. Tras estos avances, los huties han
reforzado su presencia a lo largo de la costa situada en el mar Rojo, lo que les otorga una mayor capacidad para efectuar ataques contra buques. El grupo
yemeni ha indicado que la navegacion maritima por el estrecho de Bab el-Mandeb-una ruta fundamental por donde cada dia transita entre el 9-12% del
comercio de petréleo-, es “segura para todas las compafias, excepto para los barcos saudies”.

La intensificacion de los distintos conflictos ha agravado las dificultades que atraviesa el mercado del petréleo. La cotizacidn del barril de Brent, referenciado
en Europa, se ha incrementado en la Ultima semana mas de un 10%, hasta situarse nuevamente por encima de los 100$, algo que no ocurria desde el mes de
mayo.

(B = ARGELIA / EMIRATOS ARABES UNIDOS )

Crisis diplomatica

El gobierno de Argelia anuncié el 10 de septiembre la ruptura de las relaciones diplomaticas con Emiratos Arabes Unidos (EAU). Las autoridades del pafs
norteafricano sefialaron que esta decision se produce en respuesta al “creciente nimero de acciones provocadoras y hostiles de Abu Dabi, a pesar de las
reiteradas advertencias”. Posteriormente, anuncioé el cierre del espacio aéreo a todos los aviones civiles y militares registrados en EAU, excepto a aquellos
vuelos comerciales con origen o destino Argel.

Estos acontecimientos suponen un paso mas en el paulatino deterioro de las relaciones, como consecuencia de las profundas divergencias diplomaticas.
Mientras que EAU normalizd sus relaciones con Israel en 2020, en el marco de los Acuerdos de Abraham, Argelia ha mantenido su histdrica negativa al
reconocimiento del Estado hebreo. Asimismo, Abu Dabi respalda las reivindicaciones territoriales de Marruecos sobre el Sahara Occidental; por su parte,
Argel es el principal valedor del Frente Polisario. A esto se suman las acusaciones de Argelia a EAU de alentar la inestabilidad en varios paises del norte de
Africay el Sahel, como Libia y Mali.
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AFRICA SUBSAHARIANA

( Il SENEGAL )

El triple reto de Dakar: evitar el impago, lograr la cohesion politica y proteger su reputacion

Con el pais sumido en una abrumadora crisis de liquidez, la administracién de Diomaye Faye esta haciendo malabarismos para proteger la reputaciéon
internacional de Senegal, garantizar un acceso continuo a la financiacién que evite un impago y un descenso al caos y suavizar el impacto politico interno
gue supondria admitir de forma abierta una insolvencia soberanay la necesidad de contar con apoyo internacional para la gestién del sobreendeudamiento.
El1de septiembre el Fondo Monetario Internacional (FMI) y las autoridades senegalesas alcanzaron un acuerdo a nivel técnico para una Facilidad Extendida
de Crédito (ECF) por 2.200 mill.$ a tres afios, pendiente de la aprobacién de la Direccién y del Directorio Ejecutivo del Fondo y vinculado a reformasy a la
necesidad de un tratamiento de la deuda para restaurar su sostenibilidad. Esta noticia, si bien positiva, ha abierto la puerta a numerosos interrogantes y
futuribles. La obstinacion del ejecutivo en evitar los términos reestructuracion o default busca mitigar el coste reputacional y el impacto politico interno,
promoviendo el concepto de reprofiling (extension de plazos y renegociacion de tipos de interés) mediante el denominado Plan de Tratamiento de la Deuda
de Senegal (PTDS). No obstante, esta floritura semantica no ha logrado calmar a unos mercados que ya descuentan el impago, ni a S&P, que considera una
reestructuracion en dificultades o un default una “virtual certainty”, ni a un parlamento con una mayoria pro-Sonko, ex primer ministro que llegd a calificar
de “humillacion” una eventual reestructuracion de la deuda propuesta por el FMI. Mas alla de la disputa interna en torno al soberanismo senegalés, las
decisiones técnicas adoptadas para abordar la crisis han generado importantes controversias y distorsiones en el ambito crediticio. La exclusion de la deuda
denominada en franco CFA se ha hecho para proteger al sector bancario regional, pero al permitir la acumulacién de atrasos comerciales internos y dar
prioridad a los tenedores de bonos internacionales, se ha creado una jerarquia de deuda fragmentada que ha generado dudas sobre el trato entre distintas
categorias de acreedores. A ello se suma el uso opaco de derivados financieros durante el Ultimo afo, entregando bonos domésticos en francos CFA como
garantia a bancos internacionales, una practica que ha difuminado los limites entre la deuda interna y la externa y promete dificultar unas negociaciones ya
muy complejas. La sostenibilidad financiera de Senegal dependera de la flexibilidad del Marco Comun del G20, la aprobacién final del Directorio Ejecutivo
del FMIy la resolucién de su fragil gobernabilidad interna.
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(= supAN )

Naciones Unidas pide un alto al fuego inmediato y el G7 reclama un embargo de armas

La ONU esta pidiendo un alto el fuego inmediato en Sudan tras el empeoramiento de las hostilidades. En los Ultimos meses, un numero creciente de ataques
con dronesy la destruccién de instalaciones sanitarias han profundizado una crisis humanitaria devastadora. Mas de seis millones de personas se han visto
desplazadas dentro de Sudan, mientras que otros 4,5 millones han huido del pais. Segun investigaciones de la ONU, tanto las Fuerzas Armadas Sudanesas
(SAF) como las Fuerzas de Apoyo Rapido (RSF) estan recibiendo respaldo técnico y logistico de actores internacionales, lo que prolonga la impunidad y aleja
la posibilidad de retornar a un gobierno civil. Ambos bandos estan recurriendo cada vez mas al uso de drones de largo alcance, extendiendo los ataques
mucho mas alla de las lineas de frente tradicionales. Las muertes por drones aumentaron un 600 % en el Ultimo afo, pasando a representar el 80 % de las
bajas civiles. Se estima que mas de una docena de paises y redes internacionales proporcionan apoyo militar, componentes, dinero y drones a las partes en
conflicto. Por estas razones, los miembros del G7 han hecho un Ilamamiento urgente al Consejo de Seguridad para expandir el embargo de armas a la
totalidad del territorio de Sudan con el fin de forzar el fin de la violencia. La Resoluciéon 1591 del Consejo de Seguridad impuso un embargo de armas en 2005,
pero solo se aplica a la region de Darfur, entonces la mas afectada por las hostilidades. No obstante, desde que la actual guerra civil estallase en abril de 2023,
los combates no se han restringido a esa zona, sino que se han extendido a Kordofan y el estado del Nilo Azul. Ademas, un embargo tan antiguo resulta
completamente ineficaz para supervisar o frenar el trafico de drones y tecnologia militar moderna. El llamamiento incluye una peticion de una tregua
humanitaria y un didlogo independiente, creible y liderado por civiles para devolver la pazy la prosperidad a Sudan.
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El BCE sube de nuevo los tipos

UNION EUROPEA )

El pasado 10 de septiembre, el Banco Central Europeo (BCE) decidié subir los tipos de interés en 25 puntos basicos debido a las persistentes presiones
inflacionistas, derivadas del conflicto en Oriente Proximo y el encarecimiento de la energia. Los precios del petréleo han subido mas de un 40% desde el
colapso del alto el fuego entre EE. UU. e Irdn a principios de julio y la inflaciéon se situd en el 3,3% el pasado mes de agosto. Tras la ultima reunidn, la facilidad
de depdsito, su tipo de referencia, se sitla en el 2,5%, el Iimite superior del rango (1,75%-2,5%) estimado como neutro para la economia de la zona euro.

A partir de este nivel, nuevas subidas llevarian los tipos por encima del limite superior del rango actualmente estimado como neutral y hacia terreno mas
restrictivo, ralentizando la actividad econdmica en la regiéon. Aunque su presidenta, Christine Lagarde, evitd anticipar futuros movimientos apelando al alto
nivel de incertidumbre, existen claros indicios de que el ciclo de endurecimiento continuard. De hecho, las previsiones de inflacién para 2027 se han revisado
al alza (hasta el 2,5%, frente al 2,3% proyectado en junio), lo que confirma que los precios seguirdn por encima del objetivo durante los préoximos dos afios.

Bajo su mandato principal de garantizar la estabilidad de precios, el BCE mantendra la presidn al alza sobre los tipos hasta consolidar la convergencia hacia
la meta del 2%. Sin embargo, el ritmo serd prudente y no agresivo, dado que parte del repunte inflacionario responde a factores de oferta sobre los cuales la
politica monetaria tiene un alcance limitado.

La centroizquierda se perfila como vencedora en Suecia

El blogue de centroizquierda liderado por la socialdemodcrata Magdalena Andersson se perfila como vencedor de las elecciones generales celebradas el 13
de septiembre. Con cerca del 95% del escrutinio, suma 176 de los 349 escafos, frente a los 173 del bloque encabezado por el primer ministro UIf Kristersson,
aunqgue el resultado definitivo no se conocera hasta que se contabilicen los votos pendientes y del extranjero. Los socialdemadcratas vuelven a ser la primera
fuerza, con alrededor del 28% de los votos, mientras que Demodcratas de Suecia retrocede y pasa a ser la tercera fuerza politica. Si se confirma el resultado,
Andersson deberd afrontar negociaciones para formar Gobierno, dadas las diferencias existentes entre los partidos del bloque de centroizquierda. En politica
econdmica y social se espera un mayor énfasis en el refuerzo del Estado del bienestar, mientras que no se anticipan cambios sustanciales en politica exterior
y de seguridad, incluido el apoyo a Ucrania, el gasto en defensa y los compromisos de Suecia en la OTAN.
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Negociaciones comerciales UE-China

A comienzos de septiembre una delegacion técnica de la Unidn Europea liderada por el alto funcionario de Comercio Denis Redonnet viajé a Pekin para
encauzar unas complejas negociaciones destinadas a abordar el abultado desequilibrio comercial entre ambas potencias. Estas conversaciones técnicas —
enfocadas en sustituir los aranceles a los vehiculos eléctricos chinos por compromisos de precios minimos y levantar las restricciones chinas a la exportacion
de minerales criticos— buscan sentar las bases para la visita oficial a China del comisario europeo de Comercio, Maro3 Sefovi¢, programada para principios
de octubre. La Comisidon Europea ha fijado una fecha limite de principios de octubre de este afio para que Pekin presente medidas concretas y «resultados
tangibles» mediante programas piloto en sectores clave; Bruselas advierte que, de no lograrse progresos firmes frente al déficit comercial récord —que
superd los 360.000 mill. de € y continla amplidandose—, el blogue comunitario acelerard sus herramientas de represalia, como la nueva normativa de
contratacion publica (Buy European) y la aplicacidn estricta de barreras arancelarias.
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